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Principais indicadores de referéncia

Resultados Eficiéncia e Rendibilidade
(milhGes euros)

14,6 53,7%
13,6 128 §
42,6% 40,3%
86 34.1%
5,1 59
37

’ 29
5.20% 8,7% 7.4% 349
. 4%

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
Cost to income (Custos operativos totais / Produto Bancario)
Resultado liquido do exercicio (RLE) WProdute Bancario (PB)
BROE (RLE/Capitais proprios médios)
Fundos Proprios 849 849 Solvabilidade

(milhdes de euros)

762 762 781 781
689 689
25,5% 25,5%
19,8% 19,8%
17,0% 17,0% I 18,0% 18,0%

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
Fundos proprios totais BFundos proprios de base Racio de adequacéo de fundos proprios B Racio GET 1/ Core Tier 1 (até 2013)
Qualidade Activos Totais
do Crédito (milndes de euros)
9.1%
1146
1044
1005 929 925
823
4,4% 0% 818
33% 662

26% 25%

.0,0% 0,0% 0,1%.0,0% 0.0% 0,0%

2016 2017 2018 2019

Crédito Restruturado / Crédito total ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019

mimparidade/ Crédito total
P Activo liquido final do exercicio

Crédita com incumprimento / Crédito total i i
BActivo liquido médio

Nota: Os indicadores de eficiéncia, solvabilidade e qualidade de crédito apresentados seguem a metodologia indicada pelo Banco de Portugal na
Instrugdo n.° 16/2004, de 16 de Agosto e na Instrucéo n.° 3/2015 de 15 de Maio.
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Apreciacédo Geral

Segundo as contas nacionais divulgadas pelo INE, a actividade econémica em Portugal voltou a abrandar
em 2019, abrandamento traduzido num crescimento real de 2,2% do PIB, face a um crescimento de 2,6%

em 2018, fazendo subir o PIB nominal para Euros 212,3 mil milhdes.

Esta evolucdo decorreu do contributo positivo, mas menos intenso, da procura interna para a variagéo real
do PIB, que se situou em 2,7 p.p. (3,1 p.p. em 2018), e de um contributo negativo mais forte da procura

externa liquida, que se situou em -0,6 p.p. (-0,4 p.p. em 2018).

No que toca a procura interna, salienta-se a desaceleracao observada no consumo privado de uma
variacdo real de 2,9% para 2,3%, enquanto a componente publica registou um crescimento de 0,8%,

ligeiramente inferior ao verificado em 2018 (0,9%).

Tendo em conta a dindmica em valor das exportacdes e das importacdes de bens e servicos, o saldo da
balanca de bens e servicos situou-se num patamar apenas marginalmente positivo, de 0,1% do PIB (Optica
das Contas Nacionais) em 2019, recuando 0,3 p.p. face ao ano anterior. Por sua vez, o saldo da balanca
corrente e de capital (também na 6ptica das Contas Nacionais) desceu para 0,8% do PIB, face a 1,2% em
2018, conjugando movimentos no sentido de um menor saldo positivo da balanc¢a de capital e de um défice

marginalmente superior da balan¢a de rendimento primario.

Quanto as contas publicas, o saldo orcamental observou novamente uma evolucdo favoravel em 2019,
passando de um racio de -0,4% para 0,2% do PIB (na 6ptica da Contabilidade Nacional). Este indicador

atingiu, assim, um valor positivo pela primeira vez em muitas décadas.

Para 2020, o Banco de Portugal estimava, nas suas previsbes de Dezembro de 2019, uma nova
desaceleracgédo da actividade econdmica, contudo, ja a 26 de Marco de 2020, o Banco de Portugal divulgou
uma revisdo das suas previsfes em resposta a deterioracdo abrupta e significativa da actividade
econdmica nacional em virtude dos efeitos muito adversos da pandemia COVID-19 (pandemia) tanto em

Portugal como no resto do mundo.
Sendo certo o impacto recessivo na actividade de 2020 decorrente de efeitos negativos significativos, quer

do lado da oferta quer do lado da procura, as previsbes quanto a taxa de variacdo dos agregados

macroeconémicos estao rodeadas de uma incerteza num nivel muito superior ao habitual.

[4]
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No que se refere a economia de Angola, importa destacar que a mesma tera registado uma nova quebra
da actividade no computo de 2019, apds importantes contraccdes nos anos anteriores, em particular em
2016 e 2018. A nova reducéo da actividade no ano passado tera ocorrido num contexto de atenuacgéo da
guebra no sector petrolifero face a 2018, combinada com alguma desaceleracao da actividade no sector

néo petrolifero.

O PIB teré registado em 2019 um decréscimo de 1,1%, ap6s quedas de -1,2% em 2018 e de -0,2% em
2017.

O ano de 2019 caracterizou-se também pela manutencéo do saldo positivo das contas publicas, apesar

do recuo para 1,0% do PIB face a 2,0% no ano anterior, de acordo com as estimativas do FMI.

Durante o ano de 2019, o BNA prosseguiu com os esfor¢os de implementacdo de um regime de cambios
flexiveis e liberalizagcdo do funcionamento do mercado cambial. A partir de Outubro, o BNA aumentou a
frequéncia da realizacéo de leildes de divisas e removeu restricdes no processo de licitacdo, assim como
0 tecto a margem de revenda dos bancos. Estas medidas acentuaram a trajectoria de depreciacao do
kwanza até ao final do ano, bem como uma reduc¢éo do spread entre a taxa de cambio oficial e a taxa do

mercado paralelo.

As projeccdes do FMI constantes do relatério da Segunda Revisdo do Extended Arrangement, de
Dezembro de 2019, apontavam para uma taxa de crescimento do PIB de 1,2% em 2020, suportada por

uma expansao em termos reais quer do sector petrolifero quer do sector ndo petrolifero.

No inicio de 2020, manteve-se a tendéncia de descida do preco do petréleo, muito acentuada a partir do
final de Fevereiro pelo efeito directo da crise pandémica e pelo desacordo entre a RUssia e os paises da
OPEP relativamente a cortes na producéo, cujo objectivo seria mitigar o efeito sobre os pre¢os da menor
procura global devida a pandemia. No final de Marco, o preco do Brent aproximou-se da marca dos 20
ddlares por barril, equivalendo a menos de um terco do valor registado no final de 2019 e correspondendo
a um valor minimo de quase duas décadas. As perspectivas para a actividade econémica global
deterioram-se, de forma grave, ao longo do més de Marco de 2020 em virtude dos efeitos da pandemia
COVID-19, com os indicadores econdémicos disponiveis a passarem a apontar para um Ccenario
generalizado de forte contrac¢&o do PIB. Merece realce, no caso de Angola, o comportamento negativo,

em simultaneo, do preco internacional do petroleo e do volume de procura deste produto e o facto de a

[5]
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China, pais muito afectado pela pandemia, representar uma quota muito significativa, tanto nas

exportacdes (petroliferas), como nas importacdes angolanas e, também, enquanto credor.

Em suma, o cenario macroeconémico que se apresenta ao BAIE para o exercicio de 2020, tal como para

a maioria dos agentes econémicos, apresenta-se bastante incerto e desafiante.

Quanto ao sector bancario em Portugal, ao longo de 2019, persistiu a dindmica de melhoria das condicdes
de exploragéo dos principais bancos nacionais, continuando, no entanto, o Novo Banco a exibir uma
situagdo claramente menos satisfatéria. Essas melhorias traduziram-se, no final de 2019, i) numa reducéo
do réacio de Non-Performing Loans para 6,1% (-1,6 p.p. anuais), em que o racio liquido de imparidades
atingiu 3,0% (-0,6 p.p. anuais); ii) num aumento da rendibilidade do capital préprio (ROE) de 71,% para
8,1%; e iii) num acréscimo em 0,3 p.p.., tanto do racio de fundos préprios totais e como do racio de fundos

préprios principais de nivel 1 (CET 1), situando-se em 16,7% e 14,1%, respectivamente.

O Banco manteve os elevados padrbes de rigor na gestdo dos riscos do seu neg6cio, com particular
atenc¢do ao risco de crédito, sem prejuizo de procurar novas oportunidades de negdécio, contando com um

apoio particularmente relevante da sua Casa Mae, o Banco Angolano de Investimentos, SA.

Paralelamente, também alinhado com a estratégia do Grupo BAI, em 2019 o BAIE investiu
significativamente nas bases de uma arquitectura robusta que lhe ira permitir acelerar o seu processo de
transformacéo digital explorando, também neste campo, sinergias com impacto no desenvolvimento de

novas oportunidades de negdécio.

No capitulo da gestdo do risco, justifica-se relevar a crescente atencéo dedicada ao combate ao
Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo (BC-FT) e ao risco de seguranca de
informacéo, que determinou, entre varias iniciativas, o reforgo de meios humanos e tecnologicos dedicados

ao controlo e prevencao destes riscos em especifico.

No que diz respeito a gestao dos requisitos de liquidez, refira-se o cumprimento, ao longo do exercicio, do
Liquidity Coverage Ratio (LCR), mediante o investimento em activos liquidos de elevada qualidade
(HQLA), cumprimento que tem marcado negativamente a margem financeira, na medida em que a carteira

de HQLA proporciona uma rentabilidade muito baixa (especialmente na componente em Euros).

[6]
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No tocante aos requisitos de liquidez, deve também ser mencionado que o prazo para inicio do
cumprimento do Net Stable Funding Ratio (NSFR), ficou definido para 28 de Junho de 2021, com a
publicacdo em Maio de 2019 do Regulamento 2019/876, que alterou 0 Regulamento 575/2013 (CRR).

Salienta-se a manutencao em 2019 de um quadro legal e regulamentar da actividade bancaria
extremamente desafiante, destacando-se entre as varias iniciativas previstas neste ambito,

i) Transposicdo em 2018 da Directiva NIS / SRI (Network and information security / Seguranca das
redes e da informacgdo), que constitui um instrumento para alcancar um nivel elevado de
seguranca das redes e dos sistemas de informacéao na Uniéo Europeia, tanto dos prestadores de
servi¢os digitais como de operadores de servigos essenciais (que inclui, entre outros, o sector
bancario);

i) Implementacdo da EBA GL/2017/05, que refere orientacdes especificas relativas a avaliacdo do
risco das Tecnologias de Informagédo e Comunicacgéo (TIC) no &mbito do processo de revisdo e
avaliacdo pelo supervisor (SREP);

iii) Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) — Em 2019 o Banco foi sujeito a uma nova
avaliacdo global pelo Banco de Portugal, desta vez, com referéncia a 31 de Dezembro de 2018,
estando o Banco sujeito a avaliagdes trianuais neste ambito;

iv) SWIFT Security — Implementacdo de novos controlos de seguranca para acesso a plataforma
SWIFT; e

v) Entrada em vigor em 1 de Janeiro de 2019, da nova norma de relato financeiro, a IFRS 16 —

Locacdes, aprovada pela Unido Europeia em Outubro de 2017.

No final de 2019, a carteira de crédito a clientes, liquida de imparidade, no valor de Euros 79.163.299,
representava 9,6% do total do Activo, revelando um ligeiro aumento em relagédo ao valor observado no
final de 2018 (6,5%). Este aumento de 3,1 p.p. € explicado essencialmente pela diminuigdo do valor do
total de activos, que no final de 2019 era inferior em -28,2% ao registado no final de 2018 (Euros
822.765.061 versus Euros 1.146.002.232).

Os capitais proprios ascendem a Euros 86.270.484 no final de 2019, exibindo um aumento de cerca de
Euros 3,1 milh6es em relacao ao final de 2018, permitindo que tanto o racio de fundos proprios totais como
o0 racio de fundos préprios principais de nivel 1 se tenham mantido em niveis bastante confortaveis, em
25,5%.
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A actividade do Banco permitiu obter um resultado antes de impostos de Euros 4.243.335, inferior em
53,4% ao resultado antes de impostos do ano anterior, traduzindo-se num resultado liquido de impostos

de Euros 2.928.871, inferior em 50,4% relativamente ao homélogo.

A diminuicdo do resultado antes de impostos decorreu de uma reducdo do produto bancario, de
Euros 14.566.471 em 2018 para Euros 12.752.636 em 2019, ou seja -12,5%, o qual se explica,
essencialmente, pelas seguintes parcelas:

e A margem financeira registou uma diminui¢cdo significativa de cerca de -11,8%, passando de
Euros 9.441.474 em 2018 para Euros 8.326.609 em 2019, por via quer da diminui¢do dos activos
crediticios quer da reducao das taxas de juro praticadas no mercado em 2019;

¢ Reducéo também significativa dos proveitos com Comissdes (liquidas), de Euros 5.668.685 em
2018 para Euros 4.912.206 em 2019, justificado sobretudo pelo significativo decréscimo do
namero e volume de operacdes de trade finance, bem como das ordens de pagamento sobre o
estrangeiro;

e Aumento dos resultados com operac¢des financeiras, de Euros 1.416.227 em 2018 para Euros
1.578.868, 0 que representa um aumento de 11,5%;

e Aumento em 9,3% dos custos de funcionamento em 2019, face ao ano anterior, justificado
sobretudo pelo crescimento da equipa de colaboradores do Banco, aumento significativo de gastos

com consultores externos e na formacgéo de colaboradores do Banco.

Perspectivas Futuras

Conforme ja referido, no final do primeiro trimestre de 2020, as perspectivas para a actividade econémica
global rapidamente e inesperadamente deterioram-se, de forma grave, em resultado dos efeitos da
pandemia COVID-19, perspectivando-se, nesta fase, um cenario generalizado de profunda recessédo
econdmica caracterizada por um elevado grau de incerteza quanto a sua duracgdo e a forma com que a

trajectoria de recuperacao sera desenhada.
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Apb6s um periodo de esforco de desalavancagem resultante do crescimento econémico registado nos
Gltimos anos, a par de muitos paises, as medidas de apoio recentemente tomadas pelo Governo para
amenizar os graves efeitos da “paragem” decretada da economia portuguesa, agravardo novamente o
endividamento do Estado e das empresas. Por outro lado, salienta-se o facto de os sectores da economia
gue mais contribuiram para este crescimento econdmico (turismo, restauragdo, imobiliario e sectores
tradicionalmente exportadores) sdo precisamente aqueles que agora se encontram a ser mais afectados
pelas medidas de combate a pandemia, colocando desafios acrescidos ao processo de recuperacdo da
economia portuguesa e, inevitavelmente, ao seu sector bancario. Neste momento, mais que o Banco
Central Europeu, sdo os decisores politicos da Unido Europeia que, no seu conjunto, tém um papel
determinante na resolucao financeiramente articulada destes desafios, caso contrario, podem abrir-se
outras frentes de crise (politica e instrucional) que seguramente irdo adensar a ja grave crise econémica

recentemente instalada.

No caso de Angola, ap6s anos de esfor¢o de reformas tendo em vista a estabilizagdo macroecondmica, e
numa fase em que se proporcionava uma contribuicdo mais activa do investimento privado para o
crescimento da economia, a queda muito acentuada do preco internacional do petréleo e do volume de
procura deste produto, o cenario para 2020 perspectiva-se particularmente desafiante, afectando uma das

areas de negdcio mais significativas para o BAIE, o trade finance.

Neste quadro, as perspectivas para a actividade do BAIE, no inicio de 2020, apresentam um grau de
incerteza superior ao observado nos ultimos anos, sendo expectavel que, relativamente as operacdes de
apoio financeiro a exportacdo para Angola, se assista a uma reducgéo, ainda mais acentuada a observada
em 2019. Por outro lado, o apoio financeiro & actividade e ao investimento das empresas portugueses ira

revestir-se de um nivel de risco de crédito muito acentuado.

Para a manutencao do nivel de rentabilidade e sustentabilidade de negdcio, o BAIE tera de agilizar a sua
estratégia e realizar ponderadamente o exercicio de avaliagdo de desenvolvimento e diversificacdo de
outras areas de negécio, sem, no entanto, comprometer o seu perfil de risco, numa fase em que 0s riscos
de investimento se acentuaram significativamente, sendo que, para ja, ira privilegiar o investimento na

area de fixed income.
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Por outro lado, o fendmeno da pandemia esta a fazer chegar novos formatos de trabalho e outras formas
interagir em sociedade para novas camadas das populacdes, que seguramente originardo novas
oportunidades de negécio, levando o Banco a acelerar o processo de transformacéo digital do seu negécio,

continuando a aproveitar nesta matéria as sinergias existentes com o Grupo BAI.

Sendo a Equipa do Banco uma peca chave no sucesso de implementacdo da sua estratégia, a realidade
recente demonstra que o processo de transformacao da cultura organizacional iniciado ha um par de anos
foi uma decisdo fundamental que tem permitido enfrentar com confianga os varios desafios e ambi¢8es do
negdcio. Neste capitulo, a flexibilidade, a proactividade e o foco para a solucdo e para o cliente sdo
caracteristicas essenciais da dindmica empresarial de sucesso que mais facilmente responde as

mudancas disruptivas dos mercados e das sociedades.

E imperativa a agilizagio da sua forga comercial, bem como a versatilidade de solugbes que esta em
condicdes de oferecer aos seus clientes, devendo intensificar a ac¢do comercial no sentido de aumentar
a sua base de clientes empresa e institucionais e, simultaneamente aproveitar com maior eficicia as

oportunidades de neg6cio que venham a apresentar-se na sua actual base de clientes.

Como é evidente, a politica de gestédo dos riscos — com destaque para o risco de crédito — devera manter
0s niveis de exigéncia a que 0 Banco se habituou e que tém também contribuido para a consolidacdo da

sua actividade.

Agradecimentos

Salienta-se com muito agrado o empenho de todos os Colaboradores do Banco, que continuam a
demonstrar responsabilidade, empenho e competéncia no desempenho das suas tarefas. O
profissionalismo e dedicacdo demonstrada por esta equipa torna possivel o cumprimento dos objectivos e

a implementacéo da estratégia a que nos propomos.
Também se regista e agradece a confianga que os Clientes tém depositado no Banco, que nos estimula

para continuarmos a prestar um servigco de qualidade e de valor acrescentado, em especial visando o

aprofundamento das relacdes comerciais e econémicas entre Portugal e Angola.
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Agradecemaos, ainda, 0 apoio e a colaboracdo especial da Casa Mae em Angola, que muito tem contribuido
para o sucesso do nosso negécio e com o qual esperamos continuar a contar, bem como a colaboracao
de outros clientes institucionais angolanos, a quem o BAIE presta servicos como banco correspondente

em Portugal.

Enquadramento Macroeconémico 2019

I. Introducéo

De acordo com a informacé&o disponibilizada pelo FMI no World Economic Outlook Update de Janeiro de
2020, a actividade economica mundial desacelerou significativamente em 2019 face ao ano anterior,
acentuando o abrandamento ja observado na segunda metade de 2018. As estimativas mais recentes do
FMI apontam para uma expanséo do PIB mundial de 2,9% em termos reais, apds um crescimento de 3,6%
em 2018 e de 3,8% em 2017. Tratou-se do ritmo de expansdo mais baixo numa década. Tal ocorreu hum
contexto de desaceleracdo da actividade econdmica na generalidade dos blocos econdmicos, com a

notéavel excepcéo do Japao.

As elevadas tensdes comerciais e geopoliticas fizeram subir a incerteza e reduzir a confianca dos agentes
econdémicos ao nivel global, com o consequente impacto negativo nas decisdes de investimento e nos
fluxos de comércio mundiais. A actividade na industria transformadora foi particularmente afectada (com
destaque para o sector automdével num contexto agravado por significativas mudancas regulamentares
ambientais), com o dinamismo a recuar para niveis semelhantes aos observados durante a crise financeira
global. Em contraponto, esteve a orientagdo da politica monetéria, crescentemente acomodaticia em

varios blocos econémicos, e o suporte dado ao emprego pelo sector dos servi¢os.

No conjunto das economias avancadas, registou-se, em 2019, uma acentuagcdo da desaceleracéo da
actividade ja verificada globalmente no ano anterior. Destaca-se o abrandamento nos EUA, com a taxa de
crescimento do PIB a recuar para 2,4% em 2019 (contra 2,9% em 2018), e na Zona do Euro, com a taxa
de variacdo do PIB a fixar-se em 1,2% em 2019 (face a 1,9% no ano precedente). Em contraste, no Japéao,
a actividade econémica acelerou, passando para uma taxa de variacédo do PIB de 1,0% em 2019 (face a
0,3% em 2018).

Quanto ao grupo das economias emergentes e em desenvolvimento, observou-se globalmente uma nova

desaceleracdo do PIB em 2019, com uma taxa de crescimento claramente abaixo das médias historicas.

[11]
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Varias destas economias continuaram a enfrentar condic¢des financeiras desfavoraveis, num contexto de
saida de capitais financeiros e de instabilidade macroeconémica, embora ja menos severas do que em
2018 em varios paises. Na india, a desaceleracéo foi particularmente intensa, com a taxa de crescimento
do PIB a recuar para 4,8% (contra 6,8% em 2018). Na China, verificou-se um abrandamento do PIB para
uma taxa de variacao de 6,1% em 2019 (6,6% em 2018). Na Russia, o abrandamento levou a uma taxa
de variacéo do PIB de 1,1% (face a 2,3% no ano anterior). Ja o Brasil registou uma desaceleragao marginal

do PIB (em 0,1 p.p.), para uma taxa de variacao de 1,2%.

Em resposta a trajectdria de abrandamento da actividade econémica e de recuo da taxa de inflagdo (em
particular quando medida pelo indicador subjacente) observada durante o ano de 2019 nas economias
avancadas, 0s respectivos bancos centrais assumiram uma postura mais acomodaticia de politica
monetaria. Esta evolugcdo estendeu-se aos bancos centrais de varias economias emergentes e em

desenvolvimento (homeadamente, Brasil, India, México e RUssia).

O Banco Central Europeu (BCE) reactivou, em Setembro de 2019, o programa de compras liquidas de
activos, tendo em vista contrariar o enfraquecimento crescente da economia da Zona Euro (Alemanha em
particular) e atingir o objectivo de médio prazo para a estabilidade de pregos (inflagdo perto, mas abaixo,
de 2%). O BCE anunciou que este programa, que havia sido interrompido no final de 2018, sera para
manter “durante o tempo que for necessario para refor¢car o impacto acomodaticio das taxas de juro
directoras”. O ritmo de compras liquidas mensais de titulos de divida (publica e privada) no ambito do
programa foi fixado em 20 mil milhdes de euros. Em paralelo, o BCE manteve as suas taxas de juro de
referéncia inalteradas durante 2019 (em 0% no caso da taxa de juro aplicvel as operacdes principais de
refinanciamento), com a excepcao da taxa da facilidade de depésito, que foi reduzida de -0,4% para -0,5%,
embora com isencdo de parte das reservas excedentarias dos bancos (com vista a salvaguardar a sua
rentabilidade). Foi também implementada (em Mar¢o) uma nova série de empréstimos de longo prazo a
banca (TLTRO na sigla inglesa), com o objectivo de incentivar a concessao de crédito as empresas e aos
consumidores. Em Dezembro, Christine Lagarde iniciou fungcbes como Presidente do BCE, tendo
anunciado que, ao longo de 2020, ocorrera uma revisdo estratégica da politica monetaria do BCE (a

primeira a ser levada a cabo desde 2003).
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Ja em 2020, no dia 12 de Marco, com o objectivo de combater os riscos graves decorrentes da pandemia
COVID-19 para a transmissdo da politica monetaria na Zona do Euro, o BCE anunciou a realizagdo, a
titulo temporario, de operacdes de refinanciamento de prazo alargado (ORPA) adicionais para
proporcionar apoio imediato em termos de liquidez ao sistema financeiro. Anunciou também um “envelope”
temporario de aquisi¢cdes liquidas de activos, no montante de 120 mil milhdes de Euros, que sera
adicionado até ao final de 2020 ao programa ja existente de compra de activos (APP). Em 18 de Margo, o
BCE anunciou o lancamento de um novo programa de compras, o Pandemic Emergency Purchase
Programme (PEPP), com um montante global de 750 mil milhdes de euros. As compras serdo realizadas
pelo menos até ao final de 2020 e irdo incluir todas as categorias de activos elegiveis no actual APP. As
compras sob o PEPP serdo conduzidas de forma flexivel, permitindo altera¢des na distribuicdo dos fluxos
de compras ao longo do tempo entre classes de activos e entre jurisdicdes dos bancos centrais nacionais.
No ambito do programa de compras ao sector corporativo (CSPP), o BCE decidiu também expandir ao
papel comercial ndo financeiro a gama de activos elegiveis, tornando assim elegiveis todos os papeis
comerciais com qualidade de crédito suficiente. Anunciou ainda a flexibilizagdo dos padrbes dos colaterais,
ao ajustar os principais parametros de risco neste quadro, passando a incluir no quadro dos ACC, direitos
relacionados com o financiamento do sector empresarial.

Nos EUA, a Reserva Federal inverteu, em 2019, o processo de normalizacdo da politica monetaria
conduzido entre 2015 e 2018 (periodo em que ocorreu um total de nove subidas de 0,25 p.p. da sua
principal taxa de juro directora, Fed Funds rate). O banco central efectuou, ao longo de 2019, trés descidas
de 0,25 p.p. da Fed Funds rate, fazendo recuar esta taxa para o intervalo de 1,5% a 1,75%. Em paralelo,
a Reserva Federal interrompeu o processo de reducdo do seu balanco. Estas medidas foram
implementadas em face das reduzidas pressdes inflacionistas e do enfraquecimento do investimento e das

exportacdes, embora se tenha mantido um forte dinamismo do consumo e do mercado de trabalho.
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Ja a 3 de Marco de 2020, a Reserva Federal anunciou um corte de 50 pontos base da Fed Funds rate
para um intervalo de entre 1 e 1,25%, com o0 objectivo de conter o impacto econémico da pandemia COVID-
19. Foi a primeira vez que a Reserva Federal anunciou um corte de emergéncia desde a crise financeira
global (CFG). A este corte seguiu-se outro, mais drastico, no dia 15 de marco, desta feita em 100 pontos
base para um intervalo entre 0% e 0,25%. A Reserva Federal anunciou também um incremento do
programa de compras de activos em pelo menos 700 mil milhdes de délares (500 mil milhdes em titulos
de divida publica e 200 mil milhdes em titulos de divida hipotecéria). Também neste més foi iniciada uma
acc¢do coordenada entre a Reserva Federal e inimeros bancos centrais de outros paises (incluindo Zona
do Euro, Reino Unido, Canad4, Suica, Australia, Nova Zelandia, Coreia do Sul, México e Brasil) tendo em
vista 0 incremento da provisdo de liquidez em délares nos mercados internacionais através da

disponibilizac&o de linhas de swaps.

Relativamente ao mercado cambial, em 2019, prolongou-se o movimento de apreciacdo do délar norte-
americano iniciado no ano precedente, nomeadamente face ao euro e a varias moedas de economias
emergentes e em desenvolvimento. Esta evolug¢éo ocorreu num contexto de alargamento do diferencial de
crescimento economico entre os EUA e as economias emergentes (dada a desaceleracao
significativamente mais acentuada nestas Ultimas no computo do ano) e a manutencéo de um diferencial
significativo de taxas de juro entre os EUA e a Zona Euro. Merecem destaque, também, a trajetéria de
apreciagdo do iene e do franco suico ao longo do ano (beneficiando do acréscimo de volatilidade nos
mercados financeiros) e a evolucgéo irregular da libra esterlina, com uma intensa depreciagado nos primeiros
trés trimestres a ser contrariada por um ganho acentuado de valor no final do ano (em reaccdo aos
desenvolvimentos mais recentes do processo de Brexit). A tendéncia de apreciacdo do dolar foi retomada

no final do primeiro trimestre de 2020.

No que toca os mercados de matérias-primas, em 2019, os indices de precos das matérias-primas
compilados pelo FMI interromperam a trajectéria de crescimento dos Ultimos anos. Registou-se uma
significativa quebra na componente petrolifera (variagdo de -11,3%, face a uma subida de 29,4% em 2018),
enquanto a componente ndo energética subiu apenas ligeiramente (variacdo de 0,9%, depois de 1,6% no
ano anterior). Em particular em relacdo ao petréleo, o preco do Brent em dolares por barril recuou 9,9%
no ano passado para um preco médio de 64 dolares/barril (preco spot), depois de significativas subidas
de 30,7% e de 23,5% em 2018 e 2017, respectivamente. No inicio de 2020, manteve-se a tendéncia de
descida do preco do petréleo, muito acentuada a partir do final de Fevereiro pelo efeito directo da crise
pandémica e pelo desacordo entre a Russia e os paises da OPEP relativamente a cortes na producao,

cujo objectivo seria mitigar o efeito sobre os precos da menor procura devida a pandemia.
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No final de Marco, o preco do Brent aproximou-se da marca dos 20 délares por barril, equivalendo a menos
de um terco do valor registado no final de 2019 e correspondendo a um valor minimo de quase duas

décadas.

Para 2020, o FMI esperava, nas suas previsdes de Janeiro, alguma recuperacdo do dinamismo da
actividade econémica global, com o PIB mundial a crescer 3,3%. Esta aceleragdo deveria resultar do maior
dinamismo do conjunto das economias emergentes e em desenvolvimento (taxa de crescimento de 4,4%),
uma vez que se esperava que as economias avancadas abrandassem ligeiramente face ao ritmo de
crescimento do ano corrente (para 1,6%). Contudo, a partir de Marco de 2020, ocorreu uma deterioragao
abrupta e significativa das perspectivas para a actividade econémica mundial em virtude dos efeitos muito
adversos da pandemia COVID-19. Nas previsdes divulgadas a 2 de Margo, a OCDE apresentou uma
revisdo em baixa das perspectivas para o crescimento global, passando a prever um crescimento de
apenas 2,4% para o PIB mundial em 2020. Com o decorrer do més de Mar¢o, as perspectivas para a
economia mundial tornaram-se ainda mais negativas de acordo com os indicadores econdmicos
disponiveis, passando a apontar para uma contracdo do PIB mundial, mas nenhuma organizacdo
econdmica internacional disponibilizou novas previs6es macroeconémicas nesse periodo.

Il. Economia dos EUA

Como jé referido, registou-se um abrandamento da economia nos EUA no conjunto de 2019, que retomou
assim o desempenho observado dois anos antes depois de uma expanséo acima da tendéncia de longo
prazo em 2018. A taxa de variagdo do PIB foi de 2,4% em 2019, contra 2,9% em 2018. Apesar da perda

de dinamismo, a evolucdo da economia manteve-se robusta no panorama das economias avancadas.

No contexto de crescentes tensdes econdémicas entre EUA e China, foi claro o enfraquecimento da
actividade da industria transformadora e, em paralelo, do investimento empresarial e das exportagdes. Em
contraste, manteve-se o forte dinamismo do consumo privado (apesar de algum abrandamento também)
apoiado por um mercado de trabalho muito robusto, pela manutencdo das condicBes favoraveis nos
mercados financeiros e por uma politica monetaria mais expansionista que nos anos anteriores. O
consumo publico acelerou significativamente, suportado por uma orientagéo claramente expansionista de

politica orgamental.
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No mercado de trabalho, 0 emprego manteve-se em expanséo, ainda que desacelerando um pouco face
ao ano anterior (taxa de variacao de 1,1%, contra 1,6% em 2018) e de forma marginalmente mais intensa
que o PIB. As condi¢des do mercado de trabalho mantiveram-se muito robustas com a taxa de desemprego

a fixar-se num novo minimo de varias décadas (descida de 0,2 p.p. para 3,7%, um minimo de 50 anos).

Ocorreu uma desaceleracéo dos precos no consumidor nos EUA em 2019, sensivelmente em linha com a
generalidade das economias avancadas, favorecida pelo menor dinamismo da procura agregada, a par
do efeito da queda dos precos das matérias energéticas. Neste contexto, a taxa de inflagdo recuou
0,4 p.p. para um valor médio anual de 1,8%. Este indicador ficou, assim, ligeiramente abaixo do objectivo

de médio prazo de politica monetéaria nos EUA (2%).

Os mercados de valores mobilidrios (ac¢Bes) mantiveram-se em crescimento em 2019, mas com um
desempenho menos exuberante que no ano anterior, acompanhando o contexto de abrandamento da

actividade econémica real.

Para 2020, as perspectivas de acordo com as previsdes de Janeiro do FMI eram de novo abrandamento
da actividade econdmica nos EUA (desta feita para uma taxa de variagdo do PIB de 2,0%). Contudo, nas
previsbes divulgadas a 2 de Marco, a OCDE apresentou uma revisdo em baixa das perspectivas para o
crescimento global, passando a prever um crescimento de 1,9% para o PIB nos EUA. Como referido
anteriormente, no decorrer do més de Marco, as expectativas degradaram-se significativamente, tornando-

se claras as perspectivas de recessdo econémica para os EUA em 2020.

I1l. Economia da Zona Euro

A Zona Euro prolongou, em 2019, a trajectoria de desaceleragéo da actividade econdmica iniciada no ano
anterior. A taxa de variacdo do PIB fixou-se em 1,2% no computo do ano, depois de, em 2018, ter sido de
1,9%. Tratou-se do ritmo de expansdo mais baixo em cinco anos. Esta evolucdo resultou de uma
combinac¢éo de choques externos adversos, associados nomeadamente ao Brexit e as tensées comerciais
internacionais e consequente aumento da incerteza e recuo da confianca dos agentes econémicos. A
procura externa e a actividade no sector industrial foram os mais severamente afectados. A desaceleragéo
da actividade abrangeu a generalidade dos Estados-Membros. No que toca as maiores economias, o PIB
abrandou na Alemanha em 1 ponto percentual (p.p.) para 0,5%, na Italia em 0,6 p.p. para 0,2%, na Franga

em 0,4 p.p. para 1,3%, e na Espanha em 0,4 p.p. para 2,0%.
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O ano de 2019 foi caracterizado por uma desaceleracdo também nas economias de menor dimenséo, com

a excepcao da Lituania e do Luxemburgo.

O mercado de trabalho prolongou, em 2019, o ciclo de expanséo que se mantém ha ja varios anos. Apesar
disso, o emprego revelou algum abrandamento face ao ano anterior (taxa de variacdo de 1,1%, contra
1,5% em 2018), ainda que menos intenso do que o PIB, enquanto a taxa de desemprego se manteve em
queda (para um valor médio anual de 7,6%, menos 0,6 p.p. que em 2018). Em Dezembro, a taxa de
desemprego atingiu ja os 7,4%, o que constituiu o valor mais baixo desde Maio de 2008 e muito perto do
minimo historico alcangado no inicio de 2008. Tal como em 2018, o movimento de reducéo da taxa de

desemprego estendeu-se a todos os Estados-Membros.

A taxa de inflacdo fixou-se em 1,2% em 2019 na Zona Euro, 0,6 p.p. abaixo do observado no ano anterior
e claramente aguém do objectivo de médio prazo do BCE. Tal ocorreu apesar do crescimento robusto dos
salarios, num contexto de ajustamento em baixa das margens de lucro empresariais em reac¢do a
significativa perda de dinamismo da procura e também de queda dos precos internacionais das matérias

energéticas.

Para 2020, o FMI esperava, nas suas previsdes de Janeiro, alguma recuperagdo do dinamismo da
actividade econdmica global, com o PIB da Zona Euro a observar uma ligeira aceleragdo (para 1,3%).
Todavia, como ja referido, a partir de Marco de 2020 ocorreu uma deterioragdo abrupta das perspectivas
para a actividade econémica em virtude dos efeitos da pandemia COVID-19. Nas previsdes divulgadas a
2 de Margo, a OCDE apresentou uma revisdo em baixa das expectativas para o crescimento da Zona
Euro, passando a prever uma taxa de variagdo do PIB de apenas 0,9%. Também como mencionado
anteriormente, com a deterioragcédo do quadro global no decurso do més de Marc¢o, tornaram-se claras as

perspectivas de recessdo econémica na Zona Euro em 2020.

IV. Outras economias

Quanto a outras economias, destaca-se, de forma sintética, o seguinte:

De acordo com os dados do FMI, a economia do Reino Unido desacelerou marginalmente face ao ano

anterior, com o PIB a apresentar uma taxa de variacdo de 1,3% em 2019. Tratou-se do ritmo de

crescimento mais baixo em sete anos, num contexto marcado sobretudo pela incerteza associada ao
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processo de saida da Unido Europeia e do fraco desempenho do consumo privado. Nas previsdes

divulgadas a 2 de Marco, a OCDE esperava um crescimento de 0,8% para 2020.

No Canad4, o PIB abrandou para um ritmo de crescimento de 1,5% em 2019, face a 1,9% em 2018. Esta
perda de dinamismo ficou a dever-se ao intenso abrandamento da procura domeéstica, apenas
compensado parcialmente pela melhoria da procura externa liquida. Para 2020, a OCDE previa, nas suas

Gltimas projeccdes, uma taxa de variacdo do PIB de 1,3%.

Em contraste, no Japdo, a actividade econ6mica acelerou em 2019, para uma taxa de crescimento de
1,0% (contra 0,3% em 2018), recuperando parcialmente face a forte perda de dinamismo verificada no ano
precedente. O desempenho do PIB reflectiu o dinamismo da procura interna, com contributos positivos do
investimento e do consumo. A recuperacao registou-se nas componentes quer privada quer publica, com
0 Governo a implementar medidas expansionistas que visaram contrariar os efeitos restritivos da recente
subida do imposto sobre o consumo. Nas suas Ultimas previsées, a OCDE projectava um crescimento do
PIB de 0,2% para 2020.

No seu conjunto, as economias asiaticas emergentes passaram de um ritmo de expansao de 6,4%, em
2018, para 5,6%, no ano passado. Merece destaque a ja referida desaceleragéo na india, em 2 p.p. para
4,8%, espelhando a significativa perda de dinamismo da procura doméstica. J& na China, verificou-se um
abrandamento do PIB de 0,5 p.p. para uma taxa de variacdo de 6,1% em 2019, a mais baixa em varias
décadas. Tal ocorreu num contexto de pressdo em baixa tanto da procura externa como da procura
doméstica. Destacam-se, ao nivel externo, os efeitos relacionados com a subida das tarifas aduaneiras
impostas pelos EUA e, a nivel interno, o impacto das medidas restritivas implementadas pelo Governo
tendo em vista o controlo do crescente endividamento do sector empresarial. Nas suas projecfes mais

recentes, a OCDE previa um crescimento do PIB de 5,1% na india e de 4,9% na China em 2020.

No conjunto das economias emergentes europeias, a desaceleracado foi ainda mais acentuada, com o PIB
a reduzir o ritmo de expansdo médio em 1,3 p.p. para 1,8%, em 2019. Na Russia, 0 abrandamento foi de
1,2 p.p. para uma taxa de crescimento de 1,1%. Tratou-se do ritmo de expansdo mais baixo desde a
recessdo de 2015-2016. Esta dinamica reflectiu, nomeadamente, o esgotamento do impulso dado pelo
investimento publico em infraestruturas nos anos anteriores, o efeito da subida do imposto sobre o
consumo e o impacto da forte reducao das exportagces de algumas matérias primas. A OCDE esperava,

nas suas ultimas previsdes, um crescimento do PIB de 1,2% para 2020.

[18]



Banco BAI Europa, S.A.
Relatério de Gestao 2019

No mesmo sentido, o0 agregado das economias da América Latina e Caraibas registou um abrandamento
da actividade econémica, com a taxa de variacdo do PIB a diminuir 1 p.p. para 0,1% no ano transacto.
Contudo, as maiores economias deste bloco econémico apresentaram intensidades de desaceleracéo
distintas: o Brasil registou uma desaceleracdo marginal do PIB (em 0,1 p.p. para uma taxa de variacdo de
1,2%), quebrando apenas ligeiramente a dindmica de recuperagdo face a recessdo de 2015-2016,
enquanto o México observou um significativo abrandamento (de 2,1% em 2018 para uma variacéo nula
do PIB em 2019) num contexto de alguma incerteza politica e de instabilidade financeira e descida da
notagdo da divida soberana. Ja a Argentina manteve o cenario de contragdo do PIB, com uma variagao
de cerca de -3% em 2019, num quadro de esforco de correccdo de graves desequilibrios
macroeconémicos. Para 2020, nas suas projec¢des mais recentes, a OCDE previa uma taxa de variagao

do PIB de 1,7% no Brasil, de 0,7% no México e de -2% na Argentina.

Na Africa ao Sul do Saara, os dados do FMI indicam que o conjunto das economias observou uma
aceleracdo apenas marginal da actividade econémica em 2019, para uma taxa de crescimento do PIB de
3,3%. No entanto, as maiores economias desta regido observaram ritmos de crescimento inferiores a
média e com dinamicas discrepantes face a 2018: a Nigéria registou uma aceleragéo do PIB, com a taxa
de crescimento a passar de 1,9%, em 2018, para 2,3%, em 2019, enquanto a Africa do Sul abrandou de
0,8% para 0,4%.

V. Economia de Angola

A manutengdo do preco internacional do petrdleo em niveis substancialmente inferiores aos observados
até 2014 (apesar de alguma recuperacdo nos anos seguintes) tem induzido alguns desequilibrios
macroeconémicos importantes e tem condicionado o crescimento da economia angolana. O menor
investimento no sector petrolifero tem limitado o desempenho produtivo deste sector, apenas parcialmente

compensado pela actividade néo petrolifera.
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No plano das politicas econémicas, encontram-se em implementagao o “Programa de Estabilidade
Macroeconoémica” e o “Plano de Desenvolvimento Nacional 2018-2022", iniciados em 2018. Recorde-se
que o primeiro almeja, designadamente, a reducdo dos desequilibrios orcamentais, o fortalecimento da
sustentabilidade da divida, o controlo da inflagdo, a implementacdo de um regime de cambios flexiveis,
uma maior estabilidade do sector financeiro e a implementagdo de um quadro regulamentar para a
prevencdo do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo que permita a normalizacdo de
relacdes com bancos correspondentes. O segundo, com um horizonte temporal mais alargado, estabelece
reformas estruturais para a diversificacdo da economia, a reforma do sector publico, o desenvolvimento
humano e o crescimento inclusivo. Como apoio a estas iniciativas, as autoridades solicitaram em paralelo
ao FMI um programa de ajustamento com apoio financeiro (Extended Arrangement) no ambito da
Extended Fund Facility do FMI, com uma duracgéo de trés anos e envolvendo um total de 3,8 mil milhdes

de dolares.

Neste contexto, a economia angolana tera observado uma nova quebra da actividade no cémputo de 2019,
depois de importantes contracbes nos anos anteriores, em particular em 2016 e 2018. Segundo as
estimativas mais recentes, constantes do relatério do FMI respeitante a Segunda Revisdo do Extended
Arrangement, divulgado em Dezembro de 2019, a taxa de variagdo real do PIB tera sido de -1,1% no
conjunto de 2019, depois de uma variacdo de -1,2% em 2018 e -0,2% em 2017. A nova reducéo da
actividade no ano passado tera ocorrido num contexto de atenuagéo da quebra de actividade no sector
petrolifero face a 2018, combinada com alguma desaceleragcdo da actividade no sector ndo petrolifero.
Apesar de alguma perda de dinamismo, este Ultimo manteve-se em crescimento, beneficiando da
atenuacao dos constrangimentos no acesso a matérias-primas e bens intermédios importados devido a
maior disponibilidade de reservas cambiais num contexto de flexibilizacdo do regime cambial (introduzida

em 2018) e da consequente depreciacdo cambial do kwanza.

A inflacdo, embora em reducdo nos udltimos dois anos, continuou em niveis elevados. As pressfes
inflacionistas reflectiram os efeitos da eliminacé@o dos subsidios as tarifas de agua e da introducéo do IVA,
assim como o efeito da significativa depreciacdo cambial na sequéncia da reforma do regime cambial de
2018. Em sentido contrario, o processo de desinflagdo entretanto colocado em curso, tera beneficiado,
entre outros aspectos, da maior restritividade das condi¢cdes monetérias decorrentes da politica do BNA e
do reduzido dinamismo da procura interna, induzido pelas medidas de consolidacdo orgcamental.
Considerando a evolucao do IPC (para Luanda), as estimativas do FMI indicam uma taxa de inflagdo média
de 17,2% em 2019, face a 19,6% em 2018 e 29,8% em 2017.
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E, também, de notar, a importante aceleracéo do crédito concedido ao sector privado, ao passar de uma
taxa de variacdo de 16,9% em 2018 para 25,8% em 2019, sendo que neste caso, convém salientar o forte
contributo do impacto da desvalorizacdo da moeda angolana na parte das carteiras de crédito em moeda
estrangeira das instituigbes de crédito angolanas. Contudo, em paralelo, manteve-se elevado o racio do
crédito em incumprimentos (non-performing loans) na economia, ainda que evidenciando alguma
tendéncia de descida face ao ano anterior (29,4% do total de crédito em Maio de 2019 contra 32,7% em

Maio de 2018). Globalmente, mantém-se o quadro de fragilidade do sector bancério.

Quanto aos fluxos de comércio externo, as estimativas mais recentes apontam para que, ao contrario do
ano precedente, se tenha registado um crescimento em volume tanto das exportagbes como das
importacdes de bens e servicos, ainda que com maior dinamismo destas Ultimas. Também ao contréario do
ano anterior, ter-se-4 verificado uma significativa deterioracdo dos termos de troca. Neste contexto, depois
de trés anos de correc¢éo do desequilibrio das contas externas, observou-se um recuo do saldo externo
em 2019, ainda que permanecendo em terreno positivo. Segundo as estimativas do FMI, o saldo da
balanca corrente tera ficado em 3,3% do PIB no ano passado, depois um significativo excedente de 7,0%
em 2018.

Durante o ano de 2019, o BNA prosseguiu com os esfor¢os de implementacdo de um regime de cambios
flexiveis e liberalizagao do funcionamento do mercado cambial. A partir de Outubro, o BNA aumentou a
frequéncia de realizacdo de leildes de divisas e removeu restricdes no processo de licitagdo assim como
o tecto a margem de revenda dos bancos. Estas medidas permitiram uma acentuacao da trajectéria de
depreciacdo do kwanza até ao final do ano, bem como a uma reducéo do spread entre a taxa de cambio

oficial e a taxa do mercado paralelo.

As reservas oficiais liquidas em divisas ter-se-ao fixado em 9,45 mil milh6es de USD no final de 2019, face
a 10,65 mil milhdes no final do ano precedente. Tratou-se de um ritmo de reducéo de reservas bastante

reduzido e que foi cerca de metade do verificado entre 2017 e 2018.

O ano de 2019 caracterizou-se também pela manutencdo do saldo positivo das contas publicas, apesar
do recuo para 1,0% do PIB face a 2,0% no ano anterior, de acordo com as estimativas do FMI. O peso
das receitas publicas no PIB manteve a tendéncia descendente dos ultimos 10 anos, recuando, desta feita
para 19,8% do PIB (contra 21,9% em 2018). Também o racio das despesas publicas manteve a sua

tendéncia descendente dos Ultimos anos, diminuindo para 18,8% em 2019 (face a 19,8% no ano anterior).
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A estratégia de consolidacdo orcamental continuou a assentar numa contencédo da despesa primaria e no

esforco de mobilizacao de receita ndo petrolifera, que aumentou o seu peso na receita total.

Apesar do excedente orgcamental, os efeitos do novo episddio de depreciagdo cambial no final de 2019 ter-
se-do traduzido, segundo as estimativas disponiveis, num racio da divida publica no PIB (incluindo divida
da empresa petrolifera publica Sonangol e da companhia aérea TAAG) de 110,9% do PIB em 2019, mais
11,9 p.p. que no ano precedente. Trata-se de um valor que mais que triplica o nivel médio do periodo
2010-2013 (31,6% do PIB).

As projeccdes do FMI constantes do relatério da Segunda Revisdo do Extended Arrangement, de
Dezembro de 2019, apontavam para uma taxa de crescimento do PIB de 1,2% em 2020, suportada por
uma expansao em termos reais quer do sector petrolifero quer do sector ndo petrolifero, assim como um

saldo orgcamental de 0,8% do PIB e um saldo da balanca corrente de 0,5% do PIB.

No entanto, como j& mencionado, as perspectivas para a actividade econémica global deterioram-se de
forma grave ao longo do més de Marco de 2020 em virtude dos efeitos da pandemia COVID-19, com os
indicadores econdmicos disponiveis a passarem a apontar para um cendrio generalizado de contracgdo
do PIB. Merece realce, para o caso de Angola, o comportamento negativo em simultdneo do preco
internacional do petréleo e do volume de procura deste produto e o facto da China, pais muito afectado,
representar uma quota muito significativa tanto nas exportacdes (petroliferas) como nas importacdes
angolanas e também enquanto credor. Em paralelo, no final de Margo, as yields dos titulos de divida
publica dispararam (a yield dos Eurobonds a 10 anos triplicou, aproximando-se dos 30%), enquanto o

rating da divida soberana de longo prazo foi revisto em baixa por duas agéncias internacionais.

No cenario de um choque negativo persistente sobre o mercado petrolifero, uma série de implicagfes

importantes para a economia angolana poder&o ocorrer, nomeadamente:

+ Contracgdo do PIB, em virtude do adiamento de investimentos no sector petrolifero e
constrangimentos no acesso a inputs importados e a crédito no sector ndo petrolifero;

+ Efeitos nas contas publicas, devido a deterioracdo das receitas fiscais geradas pelo sector
petrolifero, com implicagBes severas no saldo orcamental (passagem de um superavit para um

défice elevado) e/ou na capacidade de execucao da despesa publica;
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* Implicacdes no endividamento da economia, com dificuldades tanto no servi¢co da divida existente
como na emissao de nova divida, em virtude de maiores necessidades de financiamento (no caso
de regresso das contas publicas a um cenario de défice) e/ou de taxas de juro bastante mais
elevadas que no passado recente;

* Menor capacidade de arrecadacdo de reservas oficiais liquidas em divisas, como reflexo da
deterioracdo do quadro de angariacdo de receitas fiscais designadamente via menor entrada de
receitas petroliferas;

+ Pressdo em baixa sobre a taxa de cambio, decorrente da menor capacidade de arrecadagdo de
reservas oficiais em divisas e, consequentemente, de disponibilizacdo de fundos em moeda

estrangeira aos bancos, quer pelas operadoras petroliferas quer pelo BNA.

Neste quadro, revelar-se-a muito importante uma articulacdo entre o Governo, o BNA e o FMI com o
propdsito de testar cenarios de stress para a economia angolana e de discutir op¢cbes de politicas
macroeconémicas a luz dos diferentes trade-offs de objectivos de politica que se apresentam as

autoridades.

VI. Economia de Portugal

Segundo os dados mais recentes do INE, a economia portuguesa voltou a abrandar em 2019, registando
uma taxa de crescimento real média do PIB de 2,2%, menos 0,4 p.p. que em 2018. Esta evolucao decorreu
do contributo positivo, mas menos intenso, da procura interna para a variacao real do PIB, que se situou
em 2,7 p.p. (3,1 p.p. em 2018), e de um contributo negativo mais forte da procura externa liquida, que se
situou em -0,6 p.p. (-0,4 p.p. em 2018). O crescimento do PIB em termos nominais foi de 3,9%, elevando-

se assim para 212,3 mil milhdes de euros.

Apesar do abrandamento, a taxa de crescimento real do PIB fixou-se, ainda assim, num valor claramente
superior ao registado na média da Zona Euro (1,2%). Tratou-se do terceiro ano consecutivo de diferencial
positivo e significativo de taxas de crescimento, depois do sistematico diferencial negativo no periodo
2011-2015.

[23]



Banco BAI Europa, S.A.
Relatério de Gestao 2019

No que toca a procura interna, salienta-se a desaceleracdo observada no consumo privado de uma
variacdo real de 2,9% para 2,3%, enquanto a componente publica registou um crescimento de 0,8%,
ligeiramente inferior ao de 2018 (0,9%). Em sentido contrario, o investimento acelerou de 6,2% para 6,5%.
Relativamente as exportacdes de bens e servicos, estas observaram um menor crescimento real do que
em 2018 (3,7% versus 4,5%), num quadro de crescimento mais fraco do comércio mundial e da procura
externa dirigida a economia portuguesa. O abrandamento das importac6es de bens e servigos foi
ligeiramente menos acentuado que o verificado nas exportacées (crescimento real de 5,2%, menos 0,5
p.p. que em 2018).

Em termos de principais destinos das exportacdes, e destacando o desempenho da componente de bens
em valor, o ano de 2019 registou um crescimento de 9,0% do fluxo para a ltalia, 7,5% para a Alemanha,
6,5% para os Paises Baixos, 6,2% para a Franca, 5,2% para os EUA e 1,7% para a Espanha, mas uma

gueda de 0,6% para o Reino Unido e 18,1% para Angola.

Tendo em conta a dindmica em valor das exportacdes e das importagdes de bens e servicos, o saldo da
balan¢a de bens e servigos situou-se num patamar apenas marginalmente positivo, de 0,1% do PIB (6ptica
das Contas Nacionais) em 2019, recuando 0,3 p.p. face ao ano anterior. Por sua vez, o saldo da balanca
corrente e de capital (também na 6ptica das Contas Nacionais) desceu para 0,8% do PIB, face a 1,2% em
2018, conjugando movimentos no sentido de um menor saldo positivo da balancga de capital e de um défice

marginalmente mais intenso da balanca de rendimento primario.

A taxa de desemprego média anual voltou a descer em 2019, situando-se num valor médio de 6,5% (o
que compara com 7,0% em 2018) e prolongando, assim, a trajectdria descendente registada desde 2014.
O diferencial face a taxa de desemprego na Zona Euro fixou-se em -1,1 p.p. em 2019, valor praticamente

idéntico ao do ano precedente.
A taxa de inflacdo, medida pela variagdo do IPC, recuou novamente em 2019, situando-se em 0,3% em

média anual (o que compara com 1,0% no ano anterior). O diferencial de inflacdo face & média da Zona

Euro (indice harmonizado) foi nulo, depois de ter estado em terreno negativo em 2018.
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Quanto as contas publicas, o saldo orcamental observou novamente uma evolucdo favoravel em 2019,
passando de um réacio de -0,4% para 0,2% do PIB (na éptica da Contabilidade Nacional). Este indicador
atingiu, assim, um valor positivo pela primeira vez em muitas décadas. As estimativas da INE
(Procedimento dos Défices Excessivos) apontam, por sua vez, para um racio da divida publica bruta no
PIB de 117,7% em 2019, correspondente a um recuo de 4,3 p.p. face ao ano anterior. Desde 2015, a

divida publica acumulou ja uma reducéo de 15 p.p. do PIB.

Os progressos registados pelo sector bancario portugués tém sido significativos face ao periodo pré-crise,
apresentando uma evolucao consideravel em diversas dimensdes relevantes, como sejam a qualidade

dos activos, a liquidez, a solvabilidade e a rendibilidade, destaca-se o0 seguinte:

* A evolucdo positiva observada nos empréstimos a clientes e a continuada redu¢éo dos non-
performing loans (NPL), equivalendo a um réacio de 6,1% em Dezembro de 2019 (-1,6 p.p. que
no final de 2018).

* Do lado do passivo, continuou a verificar-se um reforco dos depésitos de clientes como principal
fonte de financiamento do sector, em contraste com um decréscimo significativo das fontes de
financiamento de mercado e do financiamento obtido junto do BCE.

» A situagéo de liquidez do sector manteve-se em niveis confortaveis: o racio de transformacao
prolongou a anterior trajectéria descendente, iniciada ja em 2010, estabelecendo-se em 87,3%
em Dezembro de 2019, bem abaixo do maximo regulamentar (120%), enquanto o racio de
cobertura de liquidez aumentou para 218,4%, muito acima do minimo regulamentar (100%).

* A solvabilidade do sector continuou a registar melhorias, nomeadamente com o racio de fundos
préprios totais a subir para 16,7% em Dezembro de 2019 (mais 0,3 p.p. que em Dezembro de
2018). Esta evolucdo beneficiou da emissdo de instrumentos elegiveis para fundos proprios
adicionais de nivel 1 (Additional Tier 1) e para fundos proprios de nivel 2 (Tier 2) por parte de
algumas instituices de maior dimenséo.

* Arendibilidade do activo (ROA) do sistema bancario manteve-se positiva e estavel face ao ano
de 2018, em 0,8%, enquanto a rendibilidade do capital préprio (ROE) aumentou 1,0 p.p., para
8,1%.
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Apesar de o sector bancario portugués estar mais robusto e resiliente que no passado, continua a
defrontar-se com importantes desafios, que condicionam a capacidade de geracdo de capital,
designadamente a continuacdo do contexto de baixas taxas de juro por um periodo prolongado, o novo
enquadramento em termos de modelo de negocio, a concorréncia crescente por parte de novos
operadores, assim como o peso da legislacé@o e regulamentacdo. No mais curto prazo, a deterioracdo da
conjuntura econémica decorrente da pandemia Covid-19 devera afectar de forma bastante negativa a
rendibilidade e a solvabilidade do sector bancério, implicando também desafios no que toca a evolugéo

dos seus indicadores de liquidez.

Para 2020, o Banco de Portugal esperava, nas suas previsdes de Dezembro de 2019, uma nova
desaceleracdo da actividade econdmica, apontando para uma taxa de variacdo do PIB de 1,7%, o que
corresponderia a uma aproximagao as estimativas disponiveis para o crescimento do produto potencial.
Contudo, j& a 26 Marco de 2020, o Banco de Portugal divulgou uma revisdo das suas previsbes em
resposta a deterioracdo abrupta e significativa da actividade econdémica nacional em virtude dos efeitos
muito adversos da pandemia COVID-19, tanto em Portugal como no resto do mundo. Sendo certo o
impacto recessivo na actividade de 2020 decorrente de efeitos negativos significativos quer do lado da
oferta quer do lado da procura, as previsdes quanto a taxa de variagcdo dos agregados macroecondmicos
estdo rodeadas de uma incerteza muito superior ao habitual. Nestas circunstancias, o Banco de Portugal
decidiu divulgar dois cenarios para a evolu¢do da economia. No designado cendrio base, prevé-se uma
reducdo do PIB de 3,7% em 2020. O consumo privado devera recuar 2,8%, sobretudo devido a uma forte
queda na componente de bens duradouros no contexto de um aumento da poupanca por motivos de
precaucdo. O investimento (FBCF) caira 10,8% reflectindo o forte recuo da componente empresarial,
condicionada pela elevada incerteza quanto a magnitude e duracdo da pandemia. Em contraste, o
consumo publico acelerard marcadamente, para 2,1%, espelhando sobretudo o aumento significativo da
despesa publica em sadde. Num quadro de contrac¢do da procura global e de fortes restricbes a
movimentacdo de pessoas, as exportacdes de bens e servicos deverdo cair 12,1% e as importacdes
11,9%. No designado cenéario adverso, assume-se uma paralisagdo mais prolongada da actividade
econdmica nos Vvarios paises e uma maior turbuléncia dos mercados financeiros. Nestas condi¢c@es, prevé-
se uma reducdo do PIB de 5,7% em 2020 em Portugal. Todas as componentes de procura agregada

apresentardo variagdes mais intensas que o previsto no cenario de base.
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Enquadramento da actividade do Banco BAI Europa

Areas de neg6cio

- Banca Comercial

A éarea de Banca Comercial tem como missdo a prestacdo de servicos de elevada qualidade
prioritariamente ao sector empresarial, ao abrigo de uma estratégia de negdcio claramente definida, que

envolve a captacao selectiva de clientes.

O principal mercado de actuacdo desta area de negdcio é constituido por empresas portuguesas com
actividade em Angola ou que desenvolvam rela¢des comerciais com aguele pais. Neste nicho de mercado,
em que se destacam as operac¢fes de trade finance, entre Portugal e Angola, o BAIE distingue-se pela
capacidade de criacdo de valor para os seus clientes através da prestacdo de servigos financeiros de
forma &gil e flexivel e aproveitando a experiéncia e as sinergias que resultam do facto da sua Casa-Mae,
0 BAI, ser uma instituicdo lider no mercado financeiro angolano. Complementarmente, o outro mercado
de actuacdo é composto pelas empresas portuguesas exportadoras para Cabo-Verde, pais em que o

Grupo BAI também se encontra presente.

O facto de a estrutura financeira das empresas portuguesas apresentar, de uma forma geral, um nivel de

endividamento elevado, exige por parte das instituicdes elevada cautela na concesséo de crédito.

Por outro lado, a queda substancial dos pre¢cos do petréleo no mercado internacional, desencadeada a
partir do ultimo trimestre de 2014, originou uma dinamica de atrasos nos pagamentos por parte de
entidades do sector publico em Angola e escassez de divisas disponibilizadas pelas suas instituicdes de
crédito, com inevitaveis efeitos negativos na actividade e no risco das empresas exportadoras para 0

mercado angolano.

Face a necessidade da manutencdo do processo de desalavancagem por parte dos agentes econémicos
em Portugal, tanto privados como publicos, e atendendo as incertezas que afectam o comportamento da
economia angolana perante o cenario de forte reducdo dos precos do petréleo, o Banco manteve a sua

estratégia, condicionando o desenvolvimento da sua actividade a padrdes de elevada prudéncia.

Manteve-se a estratégia de forte foco comercial no apoio as empresas exportadoras e internacionalizadas
para o mercado angolano, tanto na captacdo de novos clientes, como na vinculacdo dos actuais,
aproveitando as oportunidades de financiamento das trocas comerciais entre Angola e Portugal e de forma

complementar, entre Cabo-Verde e Portugal.
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A semelhanca de 2018, em resultado da estratégia conservadora prosseguida, 0 Banco terminou o ano

de 2019 sem crédito vencido.

Complementarmente, com o objectivo de diversificar a base de financiamento do Banco, esta area de
negocio acompanha também clientes particulares, com enfoque nos clientes da Casa-Mae, o BAI, que
sejam residentes em Angola, mas que por raz8es profissionais ou familiares necessitam de ter uma conta
bancéaria numa instituicdo de crédito em Portugal. Adicionalmente, aproveitando a actual politica monetéria
ultra-acomodaticia seguida pelo BCE, o Banco iniciou no primeiro trimestre de 2019 a captagdo de
recursos de retalho através do acesso de plataformas de intermediacdo de depdsitos de instituigcdes de

crédito da zona Euro e da oferta de taxas remuneratérias competitivas.

- Banca de Investimentos

Esta &rea de negdcios tem como propésitos (i) investir os recursos financeiros disponiveis no grupo,
procurando obter a melhor rentabilidade assumindo niveis de risco pré-definidos através de estruturas de
gestéo de risco simples e eficazes e (ii) organizar solugdes financeiras mais especializadas para os clientes
empresa, na qual se destaca a montagem de operacdes de trade finance em formato de sindicato bancério

no ambito da convencéao financeira entre Portugal e Angola.

No que diz respeito ao investimento dos recursos financeiros que ndo estdo aplicados em crédito
concedido, em 2019 verificou-se uma diminuicdo muito significativa do volume de negécio no mercado
interbancério (-39% face a 2018). Na area de investimento em fixed income, a carteira de titulos High
quality liquid assets (HQLA), que tinha observado um reforco em 2018 para efeitos do cumprimento do
requisito de liquidez LCR e do crescimento do balanco do Banco, sofreu, em 2019, uma diminui¢cdo de
-53%. Esta redugdo significativa é justificada (i) pela redugdo do balango do Banco ao longo do exercicio
de 2019, traduzindo-se nhuma menor necessidade de investir numa carteira de HQLA e; (ii) pelo facto de o
Banco de Portugal ter esclarecido que o cumprimento do racio de liquidez LCR deve ser abordado numa
Optica consolidada (e ndo por divisa), pelo que o Banco passou a compensar o cumprimento do racio

através de fundos junto do BCE (em Euros).

Na actividade interbancéaria, em 2019 verificou-se uma reducdo expressiva dos fluxos financeiros

provenientes dos clientes institucionais angolanos, ao contrario do que ocorrera em 2018.
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No que se refere ao investimento em titulos de renda fixa, com a gradual estabilizacdo do mercado de
divida nacional, tanto publica como privada, reduziram-se significativamente as oportunidades de
investimento em divida publica e em papel comercial, a prazos relativamente curtos e para os emitentes
com melhor perfil de risco. A semelhanca do que ocorreu em 2018, aproveitando algumas oportunidades
gue foram surgindo no mercado, o Banco acabou por realocar parte da sua carteira de titulos, trocando
titulos com remuneragéo fixa por titulos de remuneracéao variavel, tendo em vista a reducdo da exposicédo

aos riscos de taxa juro e de mercado.

Relativamente a estruturacao de solugdes financeiras mais especializadas, no final de 2019 a carteira
de crédito ndo titulado desta area de negdcio atingiu os Euros 25,6 milhdes, o que representa uma reducao

de -21%, face ao homdlogo.

- Servigo de Banca Correspondente

Esta &rea de negdcio presta servigos financeiros a clientes institucionais (fundamentalmente trade finance
e servicos de pagamentos internacionais), essencialmente angolanos, sendo que as instituicdes
financeiras do Grupo BAI ocupam um lugar de destaque no conjunto das operac¢fes efectuadas.

Em 2019, registou-se uma diminuicdo significativa do volume de ordens de pagamentos de estrangeiro
processadas e de outros servicos financeiros associados, traduzindo-se num decréscimo dos proveitos

associados a estas operacdes em -17,2%.

Quanto a area de trade finance, em 2019 assistiu-se a uma inversao da tendéncia de crescimento
verificada nas confirmac¢@es de cartas de crédito que se vinha a verificar desde 2017 (e que se acentuou
em 2018), tanto em termos de volume como em termos de montante. Os proveitos obtidos com estas

operacBes apresentaram uma descida de -5,4%.

Nos (ltimos anos, verificou-se a suspensdo generalizada para os bancos angolanos das relagées com
bancos correspondentes directos em USD, pelo que os fluxos de pagamentos internacionais provenientes
de instituicdes de crédito angolanas tém sido gradualmente canalizados para Euros. Esta nova realidade

tem sido um factor determinante para reforcar o papel desta area de negdécio.
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Actividades de Suporte

- Auditoria Interna

E da responsabilidade do Departamento de Auditoria Interna (DAI) monitorizar o sistema de controlo
interno do Banco através do desenvolvimento de ac¢8es de avaliagdo para aferir sobre a sua adequacao
e eficacia, propondo e reportando ao Conselho de Administracdo (CA) medidas para a melhoria do

sistema, quando identificadas deficiéncias na sua concepgéo ou implementagéo.

A actuacéo desta funcéo tem um papel fundamental na avaliagdo do cumprimento e da adequacéo do
sistema de controlo interno e no sistema de gestédo de risco do Banco, sendo o 3° nivel de controlo do

Banco.

No final de 2019, foi tomada a decisao de reforcar os recursos humanos alocados a esta area, tendo em
vista robustecer as competéncias e as areas de actuacao desta funcdo, bem como integrar esta fungéo

num amplo projecto de revisédo do sistema de gestéo de riscos do Banco a ser implementado em 2020.

- Compliance

E da responsabilidade do Departamento de Compliance cooperar com os 6rgdos de administracdo e de
gestdo no sentido de assegurar que as actividades do BAIE se desenvolvem em conformidade com as leis
e os regulamentos que disciplinam a actividade financeira, bem como com as politicas e normativos
internos, de modo a evitar o risco de se incorrer em sang¢des ou prejuizos, quer financeiros, quer a nivel

de imagem e reputacao.

O controlo e prevencao de actividades de branqueamento de capitais e de financiamento ao terrorismo
(BCFT) constituem uma area fundamental e de relevo, requerendo um escrutinio das operagdes e um
acompanhamento constante das actualizagfes regulares das normas emitidas pela autoridade de

supervisdo bancéria e por outras entidades nacionais e estrangeiras.
Este departamento ira também participar no projecto de revisao do sistema de gestao de riscos do Banco

a ser implementado em 2020 com objectivo de robustecer as areas de actuacéo desta funcao que tem um

papel tdo relevante na gestao da exposi¢céo do Banco ao risco de compliance e reputacional.
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- Sistemas e Seguranca de Informacéao

O Departamento de Sistemas de Informacado (DSI) tem por missao interpretar a visdo estratégica do BAIE
e garantir, através de uma gestéo eficiente dos recursos humanos e técnicos disponiveis, a implementacao
e gestdo de uma plataforma de tecnologias de informagdo bem como novas solugdes tecnolégicas

alinhadas com as melhores praticas do mercado e com a viséo estratégica definida para o Banco.

Cabe ainda a este departamento prestar o apoio a todos os utilizadores internos e externos dos sistemas
e analisar as suas necessidades funcionais, com o objectivo de assegurar um ambiente de trabalho téo

eficiente e produtivo quanto possivel.

Tendo presente estas premissas e, simultaneamente a actual forte dindmica de transformacao digital dos
negécios, especialmente no caso da industria bancaria - a que o BAIE e o Grupo BAI ndo sado alheios, no
final de 2019 iniciou-se um processo de reorganizacdo funcional desta &rea, acompanhada de refor¢co de
recursos financeiros e humanos afectos, de implementacdo de novas praticas e processos de trabalho e

de um investimento significativo em formacéo.

A Funcéo de Seguranca de Informacao (FSI) é responsavel pela defini¢do, actualizagdo e monitorizagédo
da aderéncia das politicas de seguranc¢a da informacao, competindo-lhe ainda, em articulagdo com todos
os departamentos do Banco, a definicdo, implementacdo, gestdo e monitorizacdo dos respectivos
controlos de seguranca da informacdo que permitam garantir os niveis adequados de integridade,
autenticidade, disponibilidade e confidencialidade requeridos para a sua protec¢éo eficaz e eficiente, e
assegurar a continuidade do negécio, de acordo com as melhores praticas de mercado e as orientacdes

estratégicas do Banco e com o perfil de risco conservador definido pelo CA.

Em resultado da crescente digitalizacdo dos processos e canais do Banco do Grupo BAI, a area de
seguranca de informacao tem vindo a afirmar-se como uma area critica na gestao dos riscos associados,
pelo que nesta area, também se tem investido significativamente em recursos financeiros e humanos na

FSI e aproveitando as sinergias com o Grupo BAI.

Entre os varios projectos desenvolvidos ao longo do ano por estas duas areas, destacam-se 0s seguintes
trabalhos:
e Definicdo dos processos de gestédo de incidentes e pedidos transversais ao Banco, bem como

implementacdo de um sistema de suporte — service desk, em alinhamento com ITIL;
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Implementacdo de uma nova solucao aplicacional integrada para a area de pagamentos com o
intuito de substituir a aplicacdo até entdo utilizada;

Adeséo ao sistema de cartbes de débito da rede Multibanco;

Preparacao para a implementagéo da 22 Directiva de pagamentos;

Disponibilizacéo das API para os Third Party Providers (TPP’s);

Implementacdo do Regulamento Geral de Protecgdo de Dados;

Implementagdo de medidas de mitigacdo de risco de sistemas de informacao e conformidade
regulamentar identificadas através da auditoria externa aos sistemas de informacao efectuada em
2017;

Apoio no acesso a plataformas digitais de intermediacéo de depdsitos de retalho provenientes de
outras instituicdes de crédito da Europa,;

Implementacdo de um Security Operation Center (SOC) para fazer a andlise e resposta a
incidentes de seguranca da informacéo;

Implementagé&o de controlos de seguranca para protec¢éo dos canais digitais (Firewalls externas,

Load Balancers e Web Applications Firewalls).

Nesta &rea, para 2020, antevé-se um ano muito desafiante, tanto na conclusdo da implementagdo dos

projectos que se encontram em curso, como bem na implementacdo de novos projectos, muitos com

caracter regulamentar, designadamente:

Adaptacdo dos canais digitais de acordo com 22 Directiva de pagamentos;

Definicdo da metodologia e implementacdo de um sistema de suporte ao Secure Software
Developement Life Cycle (S-SDLC);

Implementagdo de uma nova solucdo aplicacional integrada para tratamento das operactes
documentérias e de uma plataforma digital de front-end associada;

Incorporacéo de novos servi¢cos e funcionalidades na plataforma de home banking;
Implementacdo de um sistema de analise e monitorizacédo de fraude;

Implementag&do de um Log Manager centralizado;

Implementacéo de um APl Manager com firewall de gateways;

Implementag&o de um sistema de Data Loss Prevention, como forma de assegurar o cumprimento
do Regulamento Geral de Proteccdo de Dados;

Abertura de conta bancéria a distancia;

Reforcos de controlos ao nivel de Ciberseguranca, nomeadamente para responder aos requisitos
legais ou regulamentares, entre os quais se destacam os requisitos decorrentes da Directiva NIS,
da PSD 2, do RGPD ou do SWIFT Customer Security Program.
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- Capital Humano
Em 31 de Dezembro de 2019 o Banco contava com um total de 44 colaboradores, mais 4 colaboradores
do que no final do ano anterior. O pessoal ao servico do Banco €, com certeza, 0 activo mais valioso e

determinante para o sucesso na implementacao da estratégia de negdcio.

O Banco possui uma equipa de profissionais, a maioria dos quais jovens, com muito talento e com um
leque de experiéncias variado, centrada na qualidade da prestacdo de servicos aos clientes e na

observancia das normas legais e regulamentares aplicaveis.

Tem-se criado no Banco, ao longo dos anos, uma cultura prépria, de rigor e de exigéncia, mantendo ao
mesmo tempo um ambiente de trabalho estimulante, factores que muito tém contribuido para alcancar, de

forma sustentada, os objectivos comerciais, operacionais e econémicos estabelecidos.

A relevancia dada ao reconhecimento do mérito e contributo individual dos colaboradores tem-se traduzido
fundamentalmente, no estabelecimento de canais abertos de comunicacdo transversais entre todos os
colaboradores, incluindo equipa de gestdo sénior e os membros da administragdo do Banco, e na
atribuicdo de remuneracgéo variavel aos colaboradores que contribuem, de forma sustentada, para a
concretizacdo dos objectivos do Banco, sendo este processo associado a um sistema de avaliacdo de
desempenho alinhado com os objectivos do Banco e com as competéncias comportamentais que 0s

permitem atingir no ambiente de negécios e regulamentar extremamente dindmico e competitivo.

Manteve-se em 2019 a implementa¢cdo de um amplo programa de gestdo de mudanca cultural, iniciado
em 2018, que tem permitido tornar a cultura organizacional do Banco ainda mais flexivel e adaptavel as
rapidas mudancas que caracterizam o mercado financeiro, mais proactiva e com maior foco no cliente,
mantendo, no entanto, uma matriz conservadora no que se respeita a gestao de riscos. Um dos factores
chave para o sucesso deste programa € o facto de ter por base i) o alinhamento dos objectivos e desafios
de negdcio com a dindmica de desenvolvimento pessoal e profissional de cada um dos colaboradores e
i) o contributo dos elementos da equipa na constru¢do e desenvolvimento das vérias iniciativas do

programa, permitindo, deste modo, encarar com optimismo os desafios presentes e futuros.
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Sistema de Gestéo de Riscos

O sistema de gestéo de riscos (SGR) do BAIE foi definido considerando as linhas de orientacéo estratégica
e o nivel de tolerancia ao risco definidos pelo CA e a dimensao, natureza e complexidade da actividade
do Banco. O SGR centra-se na manutencdo dos riscos dentro dos limites pré-definidos, procurando
optimizar a relacdo entre o risco e o respectivo retorno, assegurando sempre a solvabilidade do Banco,

em qualquer circunstancia.

De acordo com o actual modelo de gestdo de risco do Banco identificam-se como riscos materiais, 0s
seguintes:

e Risco de Crédito

Riscos de Balango:
o Risco de Liquidez
o Risco de Taxa de Juro
o Risco de Taxa de Cambio
o Risco de Mercado
e Risco de Concentragéo
e Risco Operacional
¢ Risco de Compliance, Reputacional e de Estratégia e

e Risco de Sistemas de Informacéo

- Organizagao

A estrutura organizacional do Banco foi concebida com o intuito de dispor dos recursos apropriados a
identificacdo, avaliacdo, controlo e acompanhamento dos riscos a que este se encontra exposto na
sua actividade. Esta estrutura é caracterizada por poucos niveis hierarquicos e pela concentracdo da
tomada de decisbes nos administradores, ndo existindo delegacdo de poderes para decisGes que
envolvam a tomada de risco material. Esta estrutura promove ainda o fluxo vertical e horizontal de
informacéo, gerando-se desta forma uma grande interaccdo entre todos os elementos de cada
departamento e areas funcionais e, também, com os membros dos 6rgdos de administracdo e de

fiscalizacgéo.
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O CA tem a responsabilidade de definir, aprovar e implementar o SGR que permita a identificacao,
avaliacdo, controlo e acompanhamento de todos os riscos materiais a que 0 Banco se encontra exposto,
tanto por via interna como por via externa, por forma a assegurar que aqueles se mantém no nivel
previamente definido e que ndo afectardo significativamente a situacao financeira do Banco. O CA deve
também aprovar qual o nivel de apeténcia para o risco do Banco (risk appetite framework - RAF) e a

estratégia geral, politicas e normas associadas.

Nos termos legais e estatutarios, o 6rgéo de fiscalizacdo do BAIE é o Conselho de Fiscal (CF). Sendo
constituido por trés elementos, um presidente e dois vogais, além da fiscalizacdo da administragédo do
Banco e de outras competéncias legalmente estabelecidas, este 6rgao é responsavel pela fiscalizacdo da
eficacia do sistema de gestéo de riscos e do sistema de controlo interno. Complementarmente, nos termos
do Regime Geral das Instituic6es de Crédito e das Sociedades Financeiras (RGICSF), compete ainda ao
CF desempenhar as fun¢des de Comité de Riscos nos termos estritamente definidos no art. 115.° L

daquele regime legal.

Obedecendo aos principios reconhecidos e aceites a nivel internacional e definidos pelo Banco de Portugal
nesta matéria, designadamente no Aviso n.° 5/2008, e tendo em conta o propésito de adequar melhor o
modelo de governacdo as crescentes exigéncias em matéria prudencial, encontram-se implementados
dois 6rgdos, um Comité de Crédito (CC) e um Comité para o Acompanhamento da Gestdo de Riscos
(CAGR).

O CC é um érgao de decisdo que integra todos os administradores executivos do Banco tendo como
responsabilidade aprovar as operagdes de crédito de escaldo mais elevado, sendo o risco de crédito o
risco mais relevante na actividade do BAIE. O CAGR é um érgdo de acompanhamento, tendo na sua
constituicdo, para além de dois membros do CA sem responsabilidade directa pelas areas originadoras de
negacio (banca comercial e banca de investimento), os responsaveis pela funcao de gestéo de riscos, pelo
Compliance, pela funcdo de seguranca de informacdo e pela auditoria interna, para que em conjunto
exercam o acompanhamento permanente do SGR, tanto de natureza financeira como néo financeira.
Neste Comité estdo também presentes todos os responsaveis departamentais do BAIE, internamente
designados por Equipa de Gestdo (EG). Compete ao CAGR zelar pela aplicacdo efectiva do SGR do
Banco de acordo com a respectiva politica interna, através do acompanhamento permanente da sua
adequacao e eficacia, bem como da adequacéo e da eficacia das medidas tomadas para corrigir eventuais
deficiéncias desse sistema. O CAGR reline, no minimo, mensalmente para analisar a evolugéo dos riscos

materiais do Banco.
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Com excepcao do risco de compliance, cujo acompanhamento compete a responsavel do respectivo
departamento, a Funcéo de Gestdo dos Riscos (FGR) est4 atribuida a uma area autbnoma coordenada
por um responsavel. Estes responsaveis asseguram estas funcdes de forma independente, uma vez que
nao tém poderes de decisdo sobre os riscos que monitorizam e sobre as areas funcionais sujeitas as suas
avaliagcfes, competindo-lhes assessorar o CAGR no desempenho das suas fungdes, correspondendo ao

segundo nivel de controlo do SGR.

Decorrente das suas responsabilidades de monitorizacdo do sistema de controlo interno do Banco, do qual
0 SGR ¢é parte integrante, o Departamento de Auditoria Interna (considerado o 3° nivel de controlo) e os
Auditores Externos do Banco monitorizam o SGR, através de accdes de avaliagdo, com objectivo de
aferir sobre a sua adequacéo e eficacia, nomeadamente, através da identificacdo de eventuais deficiéncias
desse sistema, quer na sua concepg¢do, quer na sua implementacdo, devendo nesses casos propor

medidas para melhoria e mitigagao.

- Risco de Crédito

O Departamento de Risco de Crédito (DRC), no que diz respeito as opera¢des da Banca Comercial e
Banca de Investimento tem a responsabilidade de assegurar: (i) a avaliagéo detalhada e independente do
risco de crédito inerente a cada operacao de crédito proposta por essas areas; (i) 0 cumprimento da
estratégia de negécio definida pelo CA e das normas prudenciais estabelecidas pela entidade de
supervisdo bancéria; (ii) o acompanhamento continuo do risco da carteira de crédito; e (iv) o

acompanhamento dos processos de recuperacdo em caso de incumprimento.

A aprovacdo da concessdo de crédito € da exclusiva competéncia dos membros do CA, ou do CC,
dependendo dos montantes envolvidos, estando previsto em normativo interno limites de exposicéo
maxima por cliente, grupo de clientes ligados entre si e por sector de actividade por pais. Compete a FGR

acompanhar o cumprimento destes limites.

Para as operacdes da Sala de Mercados (SdM), o DRC assegura a avaliacdo periddica independente da
situacao financeira de cada contraparte (instituicdo/entidade), propondo limites de exposi¢cao para cada

uma destas contrapartes, para aprovacao em CC.
A FGR efectua o acompanhamento diario das posi¢ées em risco, para confirmar que estas se encontram

dentro dos limites definidos em normativo interno, reportando ao CAGR o resultado do seu

acompanhamento.
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O DRC procede a uma estimativa das perdas por imparidade para todas as exposi¢cdes de risco de crédito
dentro e fora do balanco. As imparidades e provisfes constituidas sdo apreciadas e aprovadas pelo CC,
sendo ainda avaliadas semestralmente pelos Auditores Externos, pelo Conselho Fiscal e pelo Banco de

Portugal.

- Riscos de Balanco:
A gestao dos riscos de balanco envolve os riscos financeiros referentes aos activos e passivos no balango,

abrangendo os riscos de liquidez, de taxa de juro, de taxa de cambio e de mercado.

A SdM é responsavel pela gestéo e controlo destes riscos, actuando de acordo com as linhas orientadoras

e dentro dos limites estabelecidos na Politica de Gestdo de Riscos e no normativo interno.

A FGR acompanha numa base didria a exposicdo do Banco aos riscos assumidos no balanco,
assegurando que estes se encontram dentro dos limites definidos. Mensalmente, a FGR reporta o

resultado do seu acompanhamento ao CAGR.

i) Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste no risco do Banco nao dispor de fundos suficientes para satisfazer as suas
responsabilidades monetarias, especialmente no curto prazo. Os limites e as linhas orientadoras
estabelecidas para a gestédo deste risco definem a assun¢édo de uma posi¢cdo conservadora na gestdo da
liquidez, mantendo sempre uma posi¢cdo muito liquida a curto prazo. Encontram-se definidos limites de
posicdo de tesouraria e patamares de referéncia para alerta em funcdo do volume dos recursos captados

para os prazos temporais mais curtos.

Diariamente, é apurada a projeccéo da posicdo de tesouraria dos activos e passivos financeiros e outras
responsabilidades assumidas fora do balan¢co por moeda e prazos residuais, sendo essa informacéo

utilizada pela SdM na gestéo e controlo da tesouraria.

Deve também ser respeitado em permanéncia o requisito de liquidez LCR previsto no Regulamento (UE)
n.c 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho (CRR) que imp8&e a manutencédo de uma carteira de
HQLA suficiente para cobrir a diferenca apurada, a cada momento, entre os Cash-Outflows e os Cash-

Inflows, para o periodo de 30 dias subsequente.

A FGR acompanha diariamente o cumprimento dos respectivos limites e a tomada de medidas correctivas,

quando necessario.
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i) Risco de Taxa de Juro
O risco de taxa de juro equivale ao impacto na margem financeira de alteracdes na taxa de juro, que se

manifesta quando existem mismatches nos prazos dos activos e passivos.

Os limites e as linhas orientadoras estabelecidas para a gestdo deste risco procuram reduzir a
sensibilidade da margem financeira as altera¢cdes na taxa de juro e, consequentemente, preservar o valor
econdmico do balanco. Seguindo este objectivo, o Banco faz o matching em termos de prazos de repricing
dos seus activos e passivos sempre que possivel, ndo assumindo operagfes de montantes significativos

de taxa fixa a médio e longo prazo.

Para efeitos de acompanhamento, além da utilizacdo da abordagem prudencial definida pelo Banco de
Portugal na sua Instru¢do n.° 34/2018, o Banco desenvolveu um modelo de andlise que efectua numa
base mensal a medicdo do risco de taxa de juro, aplicando os factores de desconto a todos os cash flows
liguidos (gap / posicdo) de cada operagdo individual. Os resultados deste acompanhamento séo

analisados mensalmente em sede de CAGR.

iii) Risco de Taxa de Cambio
O risco de taxa de cambio consiste na possibilidade de movimentos adversos das taxas de cambio virem

a causar impactos negativos nos resultados ou no capital.

Os limites e as linhas orientadoras estabelecidas para a gestédo deste risco espelham o perfil conservador
do Banco na assuncéo de riscos e definem limites reduzidos para posicdes cambiais abertas. A SdM

compete controlar essas posi¢des para que se mantenham dentro dos limites pré-definidos.

O acompanhamento deste risco € feito pela FGR numa base diaria através da andlise da posi¢do cambial
global, bem como da analise periddica do comportamento da posicdo em aberto face ao comportamento
de cada divisa. Os resultados deste acompanhamento também sdo analisados mensalmente em sede de
CAGR.

iv) Risco de Mercado
O risco de mercado é definido como a probabilidade de ocorréncia de perdas associadas a uma
determinada carteira de instrumentos financeiros devido a movimentos desfavoraveis de taxas (de juro ou

de cambio) e/ou dos prec¢os dos varios instrumentos que a compde.
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A exposicao do balanco do Banco ao risco de mercado, advém essencialmente da necessidade de investir
em titulos HQLA para cumprimento do racio de liquidez LCR, pelo que os limites e as linhas orientadoras
estabelecidas (rating e limite de exposicdo ao emitente, Value at Risk, prazo residual e modified duration
da carteira) para a gestao deste risco tém também como objectivo manter uma exposicdo conservadora.

A SdM compete controlar essas posi¢des para que se mantenham dentro dos limites pré-definidos.

Diariamente é apurada a valorizacdo da carteira e respectivas métricas de risco, sendo essa informacao
utilizada pela SdM na gestéo da carteira, designadamente no apuramento da necessidade de investimento

ou desinvestimento.

O DRC (na parte que diz respeito aos limites por emitente) e a FGR acompanham diariamente o

cumprimento dos respectivos limites e a tomada de medidas correctivas quando necessario.

- Risco de Concentracéao
O risco de concentragdo é definido como o risco da ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital do Banco, em resultado da concentracdo de aplicagBes e investimentos efectuados ou de

recursos captados num namero reduzido de contrapartes, nomeadamente em termos de crédito e liquidez.

Dada a dimenséo e estrutura financeira do Banco e pela natureza do seu modelo de negécio, o BAIE
apresenta um elevado nivel de exposi¢éo a risco de concentra¢cdo, pelo que a manutencdo de um peffil
de risco conservador implica a gestao deste risco de forma a manter a sua exposi¢do dentro dos limites
aprovados e, simultaneamente, a adopcdo de uma politica de gestédo de riscos de crédito e liquidez que
se traduza num perfil e toler&ncia ao risco dentro de limites conservadores. Estes limites sédo aprovados
pelo CA.

- Risco Operacional

O risco operacional é definido como o risco de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de falhas na analise, processamento ou liquidacéo de operacdes, de fraudes internas
e externas, da utilizacdo de recursos em regime de subcontratacdo, de processos de decisdo internos
ineficazes, de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da inoperacionalidade das infra-

estruturas.
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O Banco reconhece o risco operacional como um risco potencialmente relevante na sua actividade e
procura geri-lo dentro de limites aceitaveis, através da implementacdo de um sistema de controlo interno

adequado a sua actividade.

E preocupacdo do CA que a estrutura organizacional do Banco acompanhe a estratégia definida e o
desenvolvimento da actividade, bem como a evolugcdo dos requisitos prudenciais inerentes a essa
actividade, tendo como principios fundamentais:

e Definicdo de responsabilidades e competéncias;

e Principios de ética e deontologia;

e Procedimentos de reporte e de controlo; e

e Segregacédo de funcdes.

Os documentos que formalizam as politicas e normas adoptadas pelo Banco sdo aprovados pelo CA e
determinam a estratégia e os procedimentos gerais, bem como a reparticdo de competéncias dos varios

Orgaos e departamentos em matéria de controlo interno e de gestdo dos riscos.

Os processos de negécio encontram-se detalhadamente documentados, e foram definidos de forma a
garantir uma adequada segregacdo de fungbes considerando a dimenséo, natureza e complexidade da
actividade. Para cada um destes processos sao definidos um ou mais responsaveis, aos quais compete
assegurar o cumprimento dos procedimentos e mecanismos de controlo estabelecidos, bem como garantir

as actualizag8es dos procedimentos as altera¢des da actividade.

No desenho e implementacdo de processos de negdcio, sejam 0s mesmos de natureza manual ou
automaética, sao realizados de forma a assegurar uma adequada segregacéo de funcbes e consequente
mitigacdo do risco de realizacdo de operacdes indevidas/conflito de interesses, essencial a manutencao

de um sistema de controlo interno robusto.

Sempre que, apesar de justificavel, ndo for possivel respeitar os principios apresentados no presente
documento (e.g. por questfes de operacionalidade), o Banco garante que essa informacéo é considerada
nos processos que envolvam a definicdo de procedimentos ou de perfis de acesso as aplicacdes que dao
suporte aos processos de negdcio, assegurando que existem procedimentos de confirmac¢éo da exactidao

e legitimidade da tarefa.
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Adicionalmente, nas situacfes em que seja inexequivel a total segregacdo de funcdes potencialmente
conflituantes, o BAIE assegura a implementacéo de procedimentos alternativos de controlo, por forma a

evitar, ou reduzir ao minimo, o risco da ocorréncia de conflitos de interesses.

As linhas de orientacdo definidas para a gestdo do risco operacional sdo aprovadas pelo CA e encontram-
se detalhadas em normativo interno préprio. O modelo adoptado de gestdo de risco operacional baseia-
se num sistema de avaliacdo do risco inerente dos processos de negdcio e no registo de ocorréncias,

efectuado directamente pelas &reas onde estas situa¢des ocorrem.

As ocorréncias de risco operacional sdo classificadas utilizando uma tabela de riscos prevista na
regulamentacdo do Banco de Portugal. Estas situacSes sdo reportadas e centralizadas na FGR que as
analisa em conjunto com os responséveis departamentais, e sempre que aplicavel, propde alteracbes dos
procedimentos instituidos nos processos de negécio ou noutro normativo interno, no sentido de mitigar o
risco de uma nova ocorréncia da mesma natureza. Apés a conclusédo deste processo de andlise, as

ocorréncias de risco operacional séo reportadas ao CAGR.

Anualmente, a FGR efectua uma revisdo do risco inerente a todos os processos de negdcio do Banco

sendo o resultado desta andlise sujeito a apreciacao pelo CAGR.

A nivel da continuidade do negécio, o BAIE tem estabelecido um plano que compreende um conjunto
integrado de politicas e procedimentos que visam assegurar o funcionamento continuo do Banco, ou a
recuperacdo atempada da sua actividade, no caso de ocorréncia de eventos susceptiveis de perturbar o
normal desenrolar do negdcio, nomeadamente por implicarem a indisponibilidade das infraestruturas

fisicas, dos sistemas informaticos ou dos recursos humanos, de forma isolada ou em simultaneo.

O Plano de Continuidade de Negocio (PCN) encontra-se documentado e integra-se nos processos criticos
do BAIE, usando como referéncia as recomendacdes sobre gestéo de continuidade de negdcio, emitidas

pelo Banco de Portugal.

Em caso de inacessibilidade total ou parcial do edificio da sede do Banco, em Lisboa, encontra-se
contratualizado um espaco fisico alternativo localizado na regido periférica da cidade que inclui um data
center, que permite num curto espago de tempo disponibilizar aos colaboradores do Banco varios postos

de trabalho com acesso a todos os dados actualizados e sistemas de informacéo criticos para a actividade.
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Numa base semestral sdo efectuados exercicios de teste no data center alternativo, procedendo-se em
seguida, caso se revele necessario, a revisdo do PCN. Este processo é acompanhado pelos responsaveis

do DSI, do FSl e da FGR, sendo reportado ao CAGR um relatério com o resultado dos testes efectuados.

Adicionalmente, nos termos da legislacdo em vigor, o0 BAIE desenvolveu um Plano de Seguranca para as
instalacdes da sua sede, realizando-se periodicamente, simulacros de incéndio, accdes de sensibilizacao

e formagé&o, envolvendo todos os ocupantes efectivos do Banco.

Encontra-se na fase de finalizagdo um processo de revisdo do PCN, projecto coordenado pela FGR e

tendo suporte do DSI, FSI e de uma equipa de consultores externos especializados.

- Risco de Compliance, de Estratégia e Reputacional

O risco de compliance é o risco de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
decorrentes de violagcdes ou da ndo conformidade relativamente a leis, regulamentos, determinacdes
especificas, contratos, regras de conduta e de relacionamento com clientes, préticas instituidas ou
principios éticos, que se materializem em sancdes de caracter legal, na limitacdo das oportunidades de
negdcio, na reducdo do potencial de expansdo ou na impossibilidade de exigir o cumprimento das

obrigacdes contratuais.

O Departamento de Compliance (DdC) desenvolve um trabalho de acompanhamento de forma a assegurar

o cumprimento pelo Banco de todas as obrigacfes legais a que se encontra sujeito.

Para o efeito, o0 DdC acompanha, de forma permanente, todas as altera¢gdes legais regulamentares e,
atendendo as areas de negdcio em que o BAIE desenvolve a sua actividade, avaliando se essas alteracdes
resultam em novas obrigagBes por parte do Banco. Sempre que essas alteracfes tém impacto na
actividade, o DdC informa o CA e os respectivos departamentos abrangidos, avaliando, em conjunto com
0s respectivos responsaveis departamentais, as acgdes a desenvolver para que as novas obrigacdes
sejam adequadamente cumpridas. Posteriormente, o DdC acompanha junto dos responsaveis
departamentais o processo de implementacdo das acc¢bes definidas, reportando ao CAGR o resultado

deste acompanhamento.

Este departamento é também responsavel pela avaliacdo e acompanhamento dos procedimentos de
controlo interno em matéria de prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo,
bem como pela centralizagdo da informacdo e respectiva comunicacdo directa as autoridades

competentes.
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O risco de estratégia € o risco de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
decorrentes de decisbes estratégicas inadequadas, da deficiente implementacdo de decisbes ou da
incapacidade de resposta a altera¢cdes do meio envolvente, bem como a alteragbes no ambiente de

negocios da instituicéo.

Periodicamente, atendendo a dindmica dos mercados em que esta presente ou potenciais, o CA procede
a revisao e analise da sua estratégia e modelo de negdcio e, em articulagdo com o accionista do Banco,

implementa as alteracdes que entende necessarias.

Por outro lado, o risco reputacional define-se como o risco de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes de uma percep¢do negativa da imagem publica da instituicao,
fundamentada ou ndo, por parte de clientes, fornecedores, analistas financeiros, colaboradores,

investidores, érgdos de imprensa ou pela opinido publica em geral.

Na medida em que a exposicao a este risco esta muito dependente de factores exdgenos, a preocupacao
do CA na gestdo da exposicdo a este risco prende-se em assegurar o estrito cumprimento das leis e
regulamentos a que actividade do Banco se encontra sujeita e de um comportamento ético dos seus

colaboradores e membros dos seus 6rgédos de administracao e fiscalizagao.

- Risco de Sistemas de Informagéo

O risco de sistemas de informacao (Sl) é o risco da ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital, em resultado da inadaptabilidade dos sistemas de informacdo a novas necessidades, da sua
incapacidade para impedir acessos ndo autorizados, para garantir a integridade dos dados ou para
assegurar a continuidade do negdcio em caso de falha, bem como devido ao prosseguimento de uma

estratégia desajustada nesta area.

As linhas orientadoras estabelecidas para a gestdo do risco de Sl estdo de acordo com a postura
conservadora do Banco na assuncéo de riscos. Esta baixa tolerancia ao risco implica a gestédo deste risco
de forma a assegurar, numa base permanente, que os Sl do Banco respondem as necessidades do

negécio de forma integrada e que garantam a integridade dos dados em qualquer circunstancia.

As linhas de orientacdo definidas para a gestéo do risco de Sl sdo aprovadas pelo CA e encontram-se

detalhadas num amplo conjunto de Politicas de seguranca de S| e em outro normativo interno.
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O processo de gestao de risco de S| compreende quatro fases:

Identificacdo — Nesta fase identifica-se o risco de SI com o objectivo de conhecer e estimar os
riscos a que os Sl estdo potencialmente expostos e define-se ainda as medidas de mitigacdo. A
responsabilidade pelo desenvolvimento desta fase compete a responsavel pelo Departamento de
S| (RDSI), sendo formalizada na Matriz de Risco dos Sl e revista numa base anual.
Implementagao - Tem como objectivo implementar os controlos necessarios a mitigagéo do risco
de SI.

Controlo - Tem como objectivo controlar a aplicacéo do sistema de gestéo de risco de Sl e a sua
eficacia, abarcando a identificacdo e comunicacdo por parte dos utilizadores dos Sl a FSI de
ocorréncias com potencial risco para os Sl e a analise e avaliagdo por parte da RDSI e da FSI do
impacto das ocorréncias e a definicdo de medidas correctivas e preventivas.

Acompanhamento — Compreende a analise e elaboracéo de reportes para o CAGR, por parte da
FGR, sobre as ocorréncias com potencial risco para os Sl e a avaliacdo da adequac¢éo das medidas
correctivas tomadas, bem como a identificacdo de oportunidades de melhoria do sistema de gestéo

de risco de SI.

Em 2020, o Banco iniciou, com o apoio de consultores externos, um amplo projecto de revisdo de todo o

sistema de gestéo de riscos.
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Analise Financeira

Apresenta-se, de seguida, uma breve andlise financeira da actividade do BAIE em 2019.

Demonstragcdo de Resultados

31-Dez-19 31-Dez-18 A
Juros e rendimentos similares 21 473 405 20 274 525 5,9%
Juros e encargos similares (13 146 796) (10 833 051) 21,4%
Margem Financeira (MF) 8 326 609 9441474 -11,8%
Operacdes Financeiras (OF) 1578 868 1416 227 11,5%
Margem bruta (MF+OF) 9905 477 10 857 701 -8,8%
Comissdes Liquidas (CL) 4912 206 5 668 685 -13,3%
Outros Resultados Operacionais (ORO) (2 065 047) (1 959 915) 5,4%
Produto Bancério (PB=MF+MC+ORO) 12 752 636 14 566 471 -12,5%
Custos de Funcionamento (CF) (6 094 692) (5574 723) 9,3%
EBITDA (PB-CF) 6 657 944 8 991 748 -26,0%
Amortizacdes do exercicio (A) (748 035) (288 347) 159,4%
Provisbes e imparidade liquidas constituidas (1666 574) 409 427 -507,1%
Resultado antes de impostos 4 243 335 9112828 -53,4%
Impostos (1 314 465) (3 205 259) -59,0%
Resultado liquido do exercicio 2928871 5907 569 -50,4%
Cost to income [(CF+A)/PB] 53,7% 40,3% 33,3%

Em 2019 o resultado antes de impostos do BAIE totalizou Euros 4.243 mil, 0 que representa uma
diminuicao significativa de -53,4% face ao resultado antes de impostos de 2018, assim como o resultado
liquido do exercicio, que atingiu Euros 2.929 mil, representativo de uma diminui¢c&o de cerca de -50,4%
guando comparado com o valor do periodo homadlogo.

A margem financeira atingiu Euros 8.327 mil, o que representa uma diminuicdo de -11,8% face a 2018,
tendo contribuido para este decréscimo tanto a variavel preco (diminuicdo das taxas remuneratérias) como
a variavel volume (reducéo de activos crediticios). A variavel volume teve o principal contributo para o
comportamento da margem financeira, nomeadamente devido a diminuicdo da carteira de crédito (em
termos de volume médio no ano), rubrica com maior sensibilidade em termos de margem financeira.
Também a inverséo da politica monetaria da Reserva Federal dos Estados Unidos (Fed) teve um impacto
negativo na margem financeira do Banco, uma vez que teve como consequéncia a descida das taxas
praticadas no mercado monetario em USD, moeda em que o Banco é muito activo, e que, durante 2018,
permitira anular os impactos negativos associados ao acréscimo das disponibilidades em euros junto do
Banco de Portugal, remuneradas a uma taxa negativa de -0,4% (-0,5% desde 30 de Outubro de 2019).
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O resultado com operagdes financeiras aumentou 11,5%, em termos homologos, motivado por: i) um
aumento do resultado com opera¢cdes cambiais (+ Euros 234 mil face a 2018), ii) aumento dos resultados
realizados na carteira de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (+ Euros
221 mil face a 2018) e por outro lado, parcialmente compensados pela iii) desvalorizacdo dos activos ao
justo valor através de resultados (- Euros 263 mil face a 2018).

As comissdes liquidas atingiram Euros 4.912 mil, reflectindo um decréscimo de cerca de -13% face ao
observado no ano de 2018. O comportamento desta rubrica resulta essencialmente da diminuicdo das
comissfBes com servigos prestados (-17,2%). Apesar de ter ocorrido uma diminuigdo significativa na
actividade dos créditos documentéarios, esta ndo se reflectiu com o mesmo impacto em termos de
resultado, uma vez que a forte actividade verificada no 4° trimestre de 2018 e o aumento das comissfes
por prorrogacdo de prazo por via das divergéncias de créditos documentarios anteriores tiveram um
impacto positivo em termos de proveitos no inicio de 2019.

Os outros resultados operacionais apresentam em 2019 um ligeiro agravamento face ao gasto liquido
ocorrido no ano anterior (+5,4%), explicado pelo facto das contribui¢cdes realizadas para os Fundos de
resolucdo Nacional e Unico (Unido Bancaria) e da Contribuicdo extraordinaria para o sector bancario
(CESB) terem aumentado, por via do acréscimo que se tem verificado desde 2016 dos recursos captados
de OIC’s (base de incidéncia da férmula de calculo destes encargos). Este efeito foi parcialmente
compensado pela contabilizacdo de um proveito de Euros 209 mil decorrente da venda da participacao
financeira numa empresa associada em 2019.

Os custos de funcionamento, ocorridos em 2019, quando comparados com os do periodo homdlogo,
apresentam um acréscimo de +9,3%, explicado pela variacdo ocorrida nas seguintes rubricas:

i) Gastos gerais administrativos (+2,0%). Expurgando o efeito da entrada em vigor da norma
IFRS 16 — Locacdes (que implica que os activos sob direito de uso — instalacdes e viaturas
em locacgdo — passem a ser reconhecidas no balanco do Banco e sujeitas a depreciacdo), que
implicou o desreconhecimento das rendas pagas como gastos gerais administrativos,
observar-se-ia um aumento de +13% dos encargos desta rubrica, explicado essencialmente
pelos custos com licenciamentos e desenvolvimento de sistemas e novos produtos, refor¢o
da seguranca de informacéo e servicos de consultoria para implementag&o de varios projectos
de caracter legal e regulamentar;

i) Gastos com pessoal (+16,3%), em virtude do reforco dos quadros de colaboradores das
areas de suporte e de controlo;
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iii) Amortizagbes (+159%). Em contraponto do que ocorreu na rubrica Gastos gerais

administrativos, no que diz respeito as amortizacdes do exercicio, expurgando o efeito da
entrada em vigor da IFRS 16, a variacdo ter-se-ia ficado apenas por +38%. Esta variacao é

explicada pelo facto de o inicio da amortizagdo das obras das novas instalacdes da sede do

Banco apenas se ter iniciado no 2° semestre de 2018.

Este aumento consideravel dos custos de funcionamento, reflectiu-se no agravamento do racio cost to

income em 13,4 p.p..

O valor da rubrica de provisdes e imparidade liquidas constituidas em 2019 reflecte o refor¢co da imparidade

para crédito a clientes e das provisfes para outros riscos e encargos.

Balanco
31-Dez-19 31-Dez-18 A
Activos financeiros:
Disponibilidades 176 547 760 124 052 331 42,3%
AplicacBes em instituicdes de crédito 390 439 807 636 329 711 -38,6%
Crédito a clientes 79 163 299 74 424 105 6,4%
Ativos financeiros ndo detidos para negociacdo
obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor 660 302 1566 620 -57,9%
através dos resultados
Acti\_/os fina_nceiros pelo justo valor através de outro 137 250 776 271 584 142 -49 5%
rendimento integral
Outros activos financeiros ao custo  amortizado 31516 882 33238879 -5,2%
Qutros activos financeiros ao justo valor através 336 977 224 373 50,2%
resultados
Total activos financeiros 815 915 803 1141420161 -28,2%
Activos nao financeiros 6 849 258 4582 071 49,5%
Total activos 822 765 061 1146 002 232 -28,2%
Passivos financeiros:
Recursos de instituicdes de crédito 556 718 259 912 875 738 -39,0%
Recursos de clientes 170 277 884 136 815 632 24,5%
Outros passivos financeiros 336 977 224 373 50,2%
Total passivos financeiros 727 333 120 1049 915 743 -30,7%
Outros passivos nao financeiros 9 161 457 12 951 352 -29,3%
Capital 40 000 000 40 000 000 0,0%
Reservas de reavaliacdo 182 102 ( 49 548) -467,5%
Outras reservas e resultados transitados 43 159 512 37 277 116 15,8%
Resultado do exercicio 2928871 5907 569 -50,4%
Total passivos e capital proprio 822 765 061 1 146 002 232 -28,2%
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Em 2019, destaca-se uma diminuicao consideravel do balanco do BAIE (-28,2%), invertendo o crescimento
da actividade com os clientes institucionais que se vinha a verificar desde o exercicio de 2016. E de
destacar a diminuicdo das rubricas de aplicacBes em instituicdes de crédito e de activos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral. Em termos médios, a diminuigdo do balango foi menos
acentuada (-11,4%).

O principal contributo para a diminuicdo do activo foi o decréscimo significativo da actividade de banca
correspondente, que influenciou negativamente a actividade no mercado interbancario. Destaca-se ainda,
a diminuicdo da carteira de fixed income elegivel para HQLA e para efeitos de cumprimento do racio

prudencial de liquidez LCR, fruto da diminui¢cdo das outras rubricas do balan¢o do Banco.

O indicador de solvabilidade mantém-se confortavelmente acima do limite minimo regulamentar, tendo

aumentado para 25,5% face a 18% no ano anterior.

Proposta de Aplicacédo de Resultados

Nos termos das disposic¢des legais e estatutarias, o Conselho de Administragcdo propde que ao Resultado

Liquido apurado no exercicio de 2019, no valor de Euros 2.928.871, seja dada a seguinte aplicagdo:

e Transferido para Resultados Transitados 2.635.984
e Transferido para Reservas Legais 292.887

Outras Informacdes

(i) Factos subsequentes
Os eventos subsequentes encontram-se divulgados no anexo ao Relatdrio de Gestdo, nomeadamente

na Nota 36 — Eventos subsequentes.

(i) Dando cumprimento a normativos de natureza legal, o Conselho de Administracdo confirma
expressamente que:
e O Banco ndo detém e ndo foram alienadas ou adquiridas accdes préprias;
e Nao se verificaram negécios entre o Banco e o0s seus Administradores;
e O Banco ndo possui sucursais; e
e O Banco nao tem dividas em mora ao Estado, nomeadamente a Seguranca Social e a

Administracao Tributaria.
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(i) Em 31 de Outubro de 2019, entrou em funcbes, como administradora ndo-executiva Inokcelina

Ben’Africa Correia dos Santos.
(iv) Em 9 de Janeiro de 2020, o Presidente do Conselho de Administracdo José Alberto Vasconcelos

Tavares Moreira, apresentou uma carta de rendncia as suas fungfes com producéo de efeitos a 29 de
Fevereiro de 2020.
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Anexo ao Relatério de Gestéo

1. Em cumprimento do estabelecido no Artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, declara-se
gue, com excepcgao do Presidente do Conselho de Administracdo José Alberto Vasconcelos Tavares
Moreira (em exercicio de fung@es até 29 de Fevereiro de 2020) e do administrador executivo Omar
José Mascarenhas de Morais Guerra, cada um titular de uma (1) ac¢do, nenhum dos membros dos

Orgdos de Administracéo e Fiscalizagéo é titular de ac¢des do capital social do Banco.

2. Accionistas titulares de mais de um décimo do capital social do Banco, a data de 31 de Dezembro de

2019, em cumprimento do estabelecido no artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais:

N.° Acgbes %

Banco Angolano de Investimentos, S.A. 7.999.999 99,99995

Lisboa, 13 de Abril de 2020

O Conselho de Administracéo

Antonio Pinto Duarte Omar Guerra
Vice-Presidente Vogal
Henrique Carvalho da Silva Inokcelina dos Santos
Vogal Vogal
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Banco BAI Europa, S.A.
Demonstragcdes Financeiras
em 31 de Dezembro de 2019
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BANCO BAI EUROPA, S.A.
BALANCOS (DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros)

31-Dez-19
Notas  Valor antes de imparidade e i 31-Dez-18 Notas 31-Dez-19 31-Dez-18
|mpar.\dadﬂe e amortizacdes Valor liquido
amortizagdes
Activo Passivo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3 151 978 991 - 151978 991 33310 786 Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 6 336 977 224373
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4 24579 357 ( 10588) 24 568 769 90 741 545 Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Activos financeiros ndo detidos para r a cor pelo justo valor através dos resultados 5 660 302 - 660 302 1566 620 Recursos de bancos centrais 16 - 3
Outros activos financeiros ao justo valor através resultados 6 336 977 - 336 977 224373 Recursos de outras instituicdes de crédito 16 556 718 259 912 875 735
Activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 7,18 137 250 776 - 137 250 776 271584 142 Recursos de clientes e outros empréstimos 17 170 277 884 136 815 632
Activos financeiros ao custo amortizado Provisées 18 4180559 3558163
Aplicagdes em instituicdes de crédito 8,18 390 650 553 (210 746) 390 439 807 636 329 711 Passivos por impostos correntes 14,28 8 318 850
Crédito a clientes 9,18 81876 057 (2712 758) 79163 299 74424 105 Passivos por impostos diferidos 14,28 29 301 -
Outros activos financeiros ao custo amortizado 10 31559 203 (42321) 31516 882 33238879 Outros passivos 19 4951 589 9074 338
Outros activos tangiveis e activos sob direito de uso 11 4375929 (969 755) 3406174 1155278 Total de Passivo 736 494 577 1062 867 094
Activos intangiveis 12 628 168 (454 703) 173 465 358 552 Capital Préprio
[ em st a e 13 - - - 948 469 Capital 20 40 000 000 40 000 000
Activos por impostos correntes 14,28 846 679 - 846 679 - Reservas de reavaliagdo 20 182102 ( 49 548)
Activos por impostos diferidos 14,28 692 779 - 692 779 768 023 Outras Reservas 20 8380461 7198 948
Outros activos 15, 18 1922 809 (192 648) 1730161 1351749 Resultados Transitados 20 34779 050 30078 169
Resultado do exercicio 20 2928871 5907 569
(Dividendos antecipados) - -
Total de Capital Proprio 86 270 484 83135 138
Total de Activo 827 358 580 (4593519) 822 765 061 1146 002 232 Total de Passivo + Capital Préprio 822 765 061 1146 002 232

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragao
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BANCO BAI EUROPA, S.A.
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros)

Notas 31-Dez-19 31-Dez-18
Juros e rendimentos similares - taxa efectiva 21 21 473 405 20 274 525
Juros e gastos similares 21 (13 146 796) (10 833 051)
Margem financeira 21 8 326 609 9 441 474
Rendimentos de instrumentos de capital 2.8,13 - 28 333
Rendimentos de seni¢os e comissdes 22 5933774 6 597 519
Encargos com senigos e comissdes 22 (1 021 568) (928 834)
Resultados de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 23 319 299 98 725
Resultados de activos financeiros contabilizados obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 24 (232 816) 30 625
Resultados de reavaliagdo cambial 2.3 1492 385 1 258 544
Resultados de alienagéo de outros activos 11 - (44 987)
Outros resultados de exploragéo 25 (2 065 047) (1 914 928)
Produto bancério 12 752 636 14 566 471
Custos com pessoal 26 (3 315 682) (2 851 354)
Gastos gerais administrativos 27 (2 779 010) (2 723 369)
DepreciagGes do exercicio 11, 12 (748 035) (288 347)
Provises liquidas de reversdes e recuperagdes 18 (745 397) (1 026 274)
Imparidades de activos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos resultados
Activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 18 (56 274) 53
Activos financeiros pelo custo amortizado
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes 18 (832 732) 1422 536
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagées 18 (30 755) 97 732
Imparidades de activos ndo financeiros 18 (1416) (84 620)
Resultado antes de impostos 4 243 335 9112 828
Impostos 28 (1 314 465) (3 205 259)
Correntes 28 (1 260 846) (2 508 291)
Diferidos 28 (53 619) (696 968)
Resultado ap6s impostos 2928 871 5907 569
Resultado liquido do exercicio 2928871 5907 569
Resultado por accdo 0,37 0,74
As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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DEMONSTRAGOES DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros)

Notas 31-Dez-19 31-Dez-18
Resultado do exercicio 2928 871 5907 569
ftems que ndo irdo ser reclassificados para resultados
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios de longo prazo 20 (25174) (80139)
ltems que poderdo vir a ser reclassificados para resultados
Alteracdes no justo valor de instrumentos de divida ao justo valor através
de outro rendimento integral 20 226 302 (243 331)
Impacto fiscal 20 (50 926) 31956
Resultado néo incluido nademonstracéo de resultados 150 202 (291 514)
Rendimento integral do exercicio 3079073 5616 055

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrac¢des financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracdo
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BANCO BAI EUROPA, S.A.
DEMONSTRAGOES DAS ALTERAGCOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros)

Resenas

. Resultad Resultad .
Notas Capital esu. ados Reserva legal de esu a,(') Total Capital
transitados .. do exercicio
reavaliacdo

Saldos em 31 de Dezembro de 2017 40 000 000 26 532 968 6171 248 35748 5138499 77878 463
Impacto da adopgéo da IFRS 9

Valor bruto - (627 117) - 123 250 - (503 867)

Impacto fiscal - 141 658 - (22 762) - 118 896
Saldos em 1 de Janeiro de 2018 40 000 000 26 047 509 6171 248 136236 5138499 77 493 492
Incorporacdo em resultados transitados e reservas legais do resultado liquido de 2017 - 4110799 1027 700 - (5138 499) -
Reservas reavaliagdo 20 - - - (185784 - (185 784)
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios longo prazo 20 - (80 139) - - - (80 139)
Resultado liquido em 2018 - - - - 5907 569 5907 569
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 40 000 000 30 078 169 7198 948 (49548) 5907569 83135138
Incorporagéo em resultados transitados e reservas legais do resultado liquido de 2018 - 4726055 1181514 - (5907 569) -
Reservas de reavaliagio 20 - - - 231 650 - 231 650
Ganhos e perdas actuariais acumulados de beneficios longo prazo 20 - (25 174) - - - (25 174)
Resultado liquido em 2019 - - - - 2928871 2928 871
Saldos em 31 de Dezembro de 2019 40 000 000 34 779 050 8 380 461 182102 2928871 86270484

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administracao
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BANCO BAI EUROPA, S.A.
DEMONSTRAGCOES DE FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros)

Notas 31-Dez-2019 31-Dez-2018

Actividades operacionais
Juros, comissdes e outros proveitos recebidos 2le?22 28 726 327 26 216 495
Juros, comissdes e outros custos pagos 2le?22 (15 584 649) (11 508 339)
Resultados cambiais e de outras operagdes financeiras 2.3 1492 385 1258 544
Pagamento a empregados e fornecedores 26 e 27 (5794 157) (5283 171)
Fluxo liquido operacional antes das variagdes nos activos e passivos 8 839 906 10 683 529
Diminuig6es (aumentos) em:

Outros activos financeiros ao custo amortizado 10 1701 897 (7 319 152)

Aplicagdes em instituicdes de crédito 8 245 300 914 (88 051 912)

Crédito a clientes 9 (6 036 681) (4 183 014)

Outros activos 15 555 645 47 744
Fluxo liquido proveniente de activos operacionais 241 521 775 (99 506 334)
Aumentos (diminui¢bes) em:

Recursos de outras instituicdes de crédito e de bancos centrais 16 (355 708 878) 88 617 096

Recursos de clientes 17 33526 766 38524 284

Qutros passivos 19 (6 699 218) 6 949 958
Fluxo liquido proveniente de passivos operacionais (328 881 330) 134 091 338
Pagamento de impostos sobre lucros 14 e 28 (2 444 367) (3 052 389)
Pagamento de outros impostos e contribui¢cdes 25 (1399 923) (1193 904)
Caixa iliquida das actividades operacionais (82 363 939) 41 022 240
Actividades de investimento
iirzjciirinn;enr;(t)oi r?tee g<]':1r(;‘t|ivos financeiros ao justo valor através de outro 23 319 299 08 725
Rendimento de activos financeiros ao justo valor através de resultados 24 - 30 625
e e Sybio yolor araves e oo T e (5 830501
Aquisi¢des de outros activos financeiros ao justo valor através de
resultados liquidas de alienagGes 6 673502 .
Aquisigdes de activos tangiveis e intangiveis, liquidas de alienagdes 11e12 (135 024) (1291 038)
Dividendos recebidos 13 - 28 333
Caixa liquida das actividades de investimento 135249 737 (67 963 856)
Actividades de financiamento
Pagamentos referentes a passivos de locacéo 19 (382 219) -
Caixa liquida das actividades de financiamento (382 219) -
Aumento (diminui¢&o) liquido de caixa e seus equivalentes 52 503 579 (26 941 616)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3e4d 124 054 769 150 996 385
Caixa e seus equivalentes no final do periodo 3e4 176 558 348 124 052 331

As Notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administracao
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1.Introducéo

O BANCO BAI EUROPA, S.A. (adiante também designado por “BAIE” ou “Banco”) com sede em Lisboa, foi constituido
em 26 de Agosto de 2002 ao abrigo da autorizagéo concedida por Portaria da Ministra de Estado e das Financas, de
10 de Maio de 2002, sucedendo a Sucursal do BANCO ANGOLANO DE INVESTIMENTOS, S.A. (“BAI”) em Portugal
e tem como objecto o exercicio da actividade bancaria.

A Sucursal do BAI em Portugal foi constituida em Lisboa ao abrigo do Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro
(Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras - RGICSF), tendo o seu estabelecimento sido
autorizado pela Portaria n° 4/97, de 7 de Janeiro, do Ministro das Financas, com o capital afecto de
PTE 3.500.000.000, redenominado em Euros 17.457.926, realizado pela importacéo de capitais oriundos do BAI.

O BAI é um banco com capitais privados e com sede em Luanda, Angola, tendo sido constituido em 13 de Novembro
de 1996, com o objecto social do exercicio da actividade bancéria, nos termos definidos pelo Banco Nacional de
Angola (BNA). A sua actividade comercial foi iniciada em 4 de Novembro de 1997. Em 4 de Maio de 2008 alterou a
sua denominacdo social de sociedade anénima de responsabilidade limitada (S.A.R.L.) para sociedade anénima
(S.A)). Em 11 de Janeiro de 2011 o BAI alterou a sua designacdo de BANCO AFRICANO DE INVESTIMENTOS, S.A.
para BANCO ANGOLANO DE INVESTIMENTOS, S.A.. O BAIE faz parte do Grupo BAI.

Actualmente o Banco exerce a sua actividade através da sua sede e de um balcdo em Lisboa e de um escritério no
Porto.

A actividade do BAIE esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal, sendo considerado uma instituicdo financeira
de acordo com o RGICSF.

2.Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram preparadas no sentido de dar cumprimento a legislagdo em
vigor.

2.1 Bases de apresentacao

No ambito do disposto no Regulamento (“CE”) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho
de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de Dezembro, as demonstrac¢des financeiras anuais do
BAIE séo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) conforme aprovadas
pela Unido Europeia (“UE”). As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(ITASB”) bem como as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC’) e pelos respectivos 6rgéos antecessores.

As demonstrag@es financeiras apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 e foram
preparadas de acordo com o principio da continuidade assim como de acordo com as IFRS em vigor tal como
adoptados na Unido Europeia até essa data.

O Banco adoptou as IFRS e interpretagfes de aplicagdo obrigatdria para os periodos que se iniciaram em ou apos 1
de Janeiro de 2019. As politicas contabilisticas sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras do periodo anterior, excepto no que se refere as alteragdes das IFRS, nomeadamente a adopgéo da IFRS
16 — Locacdes. Esta norma veio substituir a IAS 17 — Locagfes e estabelece os novos requisitos relativamente ao
ambito, classificagdo/reconhecimento e mensuragéo de locagdes.

Em 1 de Janeiro de 2019, o Banco efectuou um levantamento dos contratos existentes naquela data e utilizou o
expediente pratico previsto na norma, isto €, s6 aplicou a norma a contratos que foram previamente identificados como
locagBes nos termos da IAS 17 - Locagdes e da IFRIC 4.

De acordo com o preconizado na IFRS 16, o Banco aplicou esta norma retrospectivamente com os impactos da
transicao reconhecidos a 1 de Janeiro de 2019. Deste modo, a informacdo comparativa ndo foi reexpressa.
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O Banco, ao utilizar o expediente pratico disponivel na transi¢éo para a IFRS 16, reconheceu um passivo pelo valor
presente dos pagamentos futuros, utilizando uma taxa de juro incremental a data inicial de aplicagdo do normativo e
o direito de uso do activo subjacente pelo montante do passivo da locagéo.

Os impactos decorrentes da implementacdo da IFRS 16 com referéncia a 1 de Janeiro de 2019, assim como a
reconciliagdo entre os saldos de balango em 31 de Dezembro de 2018 e os saldos de balanco em 1 de Janeiro de
2019, de acordo com a IFRS 16, encontram-se detalhados na Nota 2.16. IFRS 16 — Locagdes.

Estas demonstrac¢des financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo do Banco em 13 de Abril de 2020,
e estdo pendentes de aprovacgdo da Assembleia Geral de accionistas. No entanto, é do entendimento do Conselho de
Administracdo que as mesmas venham a ser aprovadas sem quaisquer alteragdes.

2.2 Uso de estimativas na elaboracédo das demonstragdes financeiras
A preparacdo das demonstracdes financeiras requer que a gestdo do Banco adopte pressupostos e efectue
estimativas que afectam activos, passivos, réditos e custos, as quais serdo analisadas nos paragrafos seguintes.

Perdas por imparidade em créditos a clientes e em outros activos

O Banco aprecia mensalmente a sua carteira de crédito concedido no sentido de apurar sobre a necessidade de
perdas por imparidade, utilizando para o efeito estimativas sobre os fluxos de caixa recuperaveis, incluindo os
originados pelas eventuais recuperacdes e realizacdes dos respectivos colaterais (Nota 2.4.1.3). Este processo inclui
factores como a probabilidade de incumprimento, notagBes de risco, o valor dos colaterais associados a cada
operacéo, as taxas de recuperacao e as estimativas, quer dos fluxos futuros, quer do momento do seu recebimento.

Impostos sobre lucros

O Banco reconheceu impostos diferidos activos no pressuposto da existéncia de matéria colectavel futura e tendo por
base legislacao fiscal em vigor ou ja publicada para aplicagéo futura, assim como os requisitos definidos na IAS 12.
Eventuais alteracdes futuras na legislacdo fiscal podem influenciar as quantias expressas nas demonstracdes
financeiras relativas a impostos diferidos.

O Banco adoptou em 2018 a IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, que veio substituir a IAS 39, tendo alterado
significativamente a forma de calculo de imparidade uma vez que, para este efeito, passou a considerar um modelo
de perdas esperadas. Relativamente a esta matéria ndo existe um regime transitério que estabeleca o tratamento
fiscal a conferir aos ajustamentos de transigdo para IFRS 9, pelo que o tratamento conferido resultou da interpretacao
do BAIE da aplicacéo das regras gerais do Codigo do Rendimento das Pessoas Colectivas.

Justo valor de derivados e activos financeiros néo cotados

O justo valor de instrumentos financeiros derivados e activos financeiros ndo cotados (i.e. ndo negociados em
mercados activos) foi estimado com base em métodos de avaliacéo e teorias financeiras, utilizando pressupostos de
mercado ou de entidades terceiras (Nota 33). Os resultados alcangados com estes modelos dependem dos
pressupostos utilizados.

Pensdes de reforma e outros

As responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia e o rendimento dos Fundos de Pensdes constituidos
para cobrir estas responsabilidades sédo estimados com base em tabuas actuariais e pressupostos de crescimento das
pensdes e dos salarios e de rendimento futuro dos fundos de pensfes (Nota 30). Estes pressupostos sao baseados
nas expectativas do BAIE a data de balanco e para o periodo durante o qual serdo liquidadas as responsabilidades.

Imparidade e valorizagdo dos activos ao justo valor através de outro rendimento integral

O Banco determina que existe imparidade nos seus instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral tendo em consideracao todas as informacfes razoaveis, fiaveis e devidamente fundamentadas que estejam
disponiveis sem implicar custos ou esfor¢os indevidos em cada data de reporte, incluindo ainda informagéo forward
looking.

As avaliagGes sdo obtidas através de precos de mercado (mark-to-market) ou de modelos de avaliagdo (mark-to-

model), os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou de julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.
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Os Activos e Passivos ao justo valor do Banco sdo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia, de acordo com
0 IFRS 13 — Justo Valor:

Valores de cotagdo de mercado (nivel 1)

Nesta categoria sdo incluidos os Instrumentos Financeiros com cotacdes disponiveis em mercados oficiais e aqueles
em que existem entidades que divulgam habitualmente precos de transacc¢des para estes instrumentos negociados
em mercados liquidos.

A prioridade nos precos utilizados € dada aos observados nos mercados oficiais, sendo que, nos casos em que exista
mais do que um mercado oficial disponivel, a opcdo recai sobre o mercado principal onde estes instrumentos
financeiros séo transaccionados.

O Banco considera como precos de mercado os divulgados por entidades independentes (nomeadamente Bloomberg
e Reuters), assumindo como pressuposto que as mesmas actuam no seu proprio interesse econémico e que tais
pregos sdo representativos do mercado activo, utilizando, sempre que possivel, pre¢os fornecidos por mais do que
uma entidade (para um determinado activo e/ou passivo). No processo de reavaliagdo dos instrumentos financeiros,
0 Banco procede a analise dos diferentes pre¢os no sentido de seleccionar aquele que se afigura mais representativo
para o instrumento em analise.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Derivados negociados em mercado organizado;

i) Accdes cotadas em bolsa;

iii) Fundos mobilidrios abertos cotados em bolsa;

iv) Fundos mobiliarios fechados cujos activos subjacentes sdo unicamente instrumentos financeiros cotados em bolsa;
v) Obriga¢des com mais do que um provider e em que o0s instrumentos estejam listados em bolsa.

Métodos de valorizagdo com parametros/precos observaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso a modelos internos,
designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliacdo de opgdes, que implicam a utilizacdo de
estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objecto de valorizacdo. N&o
obstante, o Banco utiliza como inputs nos seus modelos, varidaveis observaveis em mercados activos, tais como as
curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotages.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros:

i) Obrigacdes sem cotagédo em bolsa;

if) Derivados (OTC) mercado de balcéo; e

iii) Papel comercial em que existem inputs observaveis em mercado, nomeadamente curvas de rendimento e spread
de crédito, aplicaveis ao emissor.

Métodos de valorizagcdo com parédmetros n&o observaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de valoriza¢éo ou
cotagOes fornecidas por terceiras entidades, mas cujos parametros utilizados ndo séo observaveis no mercado. As
bases e pressupostos de célculo do justo valor estdo em conformidade com os principios do IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros:
i) Titulos de divida valorizados com recurso a inputs ndo observaveis no mercado;
if) Accdes ndo cotadas;

iii) Fundos imobiliarios fechados;

iv) Hedge Funds;

v) Private equities; e

vi) Fundos de Reestruturacéo.

Metodologias alternativas e a utilizagéo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.
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Provisdes

A mensuragdo de provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do
custo expectavel, ao resultado mais provavel das ac¢des em curso e tendo em conta 0s riscos e incertezas inerentes
ao processo.

As provisfes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa, sendo
revertidas por resultados na propor¢cdo dos pagamentos que ndo sejam provaveis e sdo desreconhecidas através da
sua utilizacdo para as obrigacGes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de
se observar.

2.3 Converséo de saldos e transac¢cdes em moeda estrangeira (IAS 21)
As demonstragdes financeiras sédo expressas na moeda funcional, os Euros, em virtude de ser a moeda utilizada no
ambiente econdmico principal em que o Banco opera.

Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira sdo registados nas respectivas moedas de denominagéo
(sistema multi-currency).

A conversao para Euros dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada da seguinte forma:

i) Os activos e passivos monetarios sdo convertidos para moeda funcional a taxa de cambio em vigor
a data de balanco;

i) Os activos e passivos ndo monetérios valorizados ao custo histérico séo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cdmbio em vigor a data da transaccéo; e

iii) Os activos e passivos ndo monetarios valorizados ao justo valor sdo convertidos para a moeda

funcional a taxa de cambio em vigor a data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial das posicdes liquidas sdo reflectidas em resultados do
exercicio, na rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial”.

A posicdo liquida cambial a vista numa moeda resulta do saldo liquido dos activos e passivos nessa moeda, acrescido
dos montantes das operagfes a vista a aguardar liquidacdo e das operacdes a prazo que se vengam nos dois dias
Uteis subsequentes.

A posicgéo liquida cambial a prazo numa moeda € dada pelo saldo liquido das operagdes a prazo a aguardar liquidagéao,
com exclusdo das que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes.

A conversao dos réditos e dos custos em moedas estrangeiras € efectuada numa base mensal ao cambio do final do
més.

As taxas de cambio utilizadas no processo de conversao para a moeda funcional dos activos, passivos, réditos e
custos expressos em moeda estrangeira, sdo as taxas divulgadas a titulo indicativo pelo Banco Central Europeu,
designadas por taxas fixing.

Com o objectivo de mitigacdo da sua exposicdo ao risco cambial, o BAIE pode utilizar instrumentos financeiros
derivados como “forwards cambiais” e “swaps cambiais”. As politicas contabilisticas utilizadas no registo destas
operacg@es sdo descritas na Nota 2.4.6., sendo que, a data de 31 de Dezembro de 2019, o BAIE ndo possui qualquer
instrumento financeiro derivado.

2.4 Instrumentos financeiros (IFRS 9)

Os activos financeiros sdo reconhecidos na data de negociacdo (trade date), ou seja, na data em que o Banco se
compromete a adquirir o activo e sao classificados considerando a intencéo que lhes esta subjacente, de acordo com
as categorias descritas seguidamente.

No momento do seu reconhecimento inicial, os activos financeiros séo classificados numa das seguintes categorias:

i) Activos financeiros ao custo amortizado
i) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
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iii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.
A classificacéo € efectuada tendo em consideragdo 0s seguintes aspectos:

- 0 modelo de negécio do Banco para a gestédo do activo financeiro; e
- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro.

2.4.1 Crédito a clientes (Activos financeiros ao custo amortizado)

2.4.1.1 Valorimetria, reconhecimento inicial e subsequente

O crédito e outros valores a receber compreende todos os activos financeiros correspondentes ao fornecimento de
dinheiro, bens ou servigos a um devedor. Este conceito abrange a actividade tipica da concesséo de crédito a clientes,
bem como as posicdes credoras resultantes de operagBes com terceiros realizadas no ambito da actividade da
instituicdo e exclui as operacdes com instituicdes de crédito.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transacgédo e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva, sendo deduzido de
perdas por imparidade.

Por simplificacdo, o rédito referente a comissdes por servigos prestados que sejam directamente associadas a
operac@es de crédito é reconhecido de forma linear ao longo do prazo das operagdes de crédito.

O Banco procede ao abate de créditos ao activo (write-offs) de operagdes que considere irrecuperaveis e cuja
imparidade esteja constituida pelo valor total da operagéo.

2.4.1.2 Desreconhecimento

O crédito a clientes é desreconhecido do balanco quando: i) os direitos contratuais do Banco relativos aos respectivos
fluxos de caixa expiraram; ii) 0 Banco transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencao; ou iii) ndo obstante o Banco ter retirado parte, mas ndo substancialmente, todos os riscos e beneficios
associados a sua detencao, o controlo sobre os activos foi transferido e; iv) a modificacao as condi¢des contratuais de
um activo financeiro originaram numa variagdo substancial do valor presente dos fluxos de caixa, i.e., as novas
condicdes contratuais descontadas a taxa de juro do contrato inicial resultaram numa variagcdo de, pelo menos 10%,
do valor presente dos fluxos de caixa remanescente do activo financeiro original.

2.4.1.3 Perdas por imparidade
As perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados, caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

A IFRS 9 adopta o modelo forward-looking de perdas de crédito esperadas (ECL — Expected Credit Loss), que
considera as perdas expectaveis ao longo da vida dos instrumentos financeiros. Desta forma, na determinagdo da
ECL séo tidos em consideragdo factores macroeconémicos bem como outra informacao forward looking, cujas
alteragdes impactam as perdas esperadas.

Andlise colectiva
Os instrumentos sujeitos a imparidade sdo divididos em trés estagios tendo em consideragdo o seu nivel de risco de
crédito, conforme segue:

» Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial. Neste caso, a
imparidade reflecte perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que poderéo ocorrer nos 12 meses
seguintes a data de reporte;

» Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, mas para os quais ainda ndo existe default. Neste caso, a imparidade reflecte as perdas de
crédito esperadas resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado do instrumento;

+ Estagio 3: instrumentos para 0s quais existe evidéncia de default como resultado de eventos que resultaram em
perdas. Neste caso, 0 montante de imparidade reflecte as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida
residual esperado do instrumento.
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De salientar que, para efeitos de apuramento de perdas por imparidade de crédito a clientes, o BAIE considerou ainda
0S seguintes pressupostos:

+ Contaminacéo de default: a contaminagéo € realizada por n° de cliente, sendo consideradas em default todas as
operacgBes de um cliente para o qual uma das operacdes seja considerada em default;

» Periodo de cura: é considerado um periodo de cura de 6 meses para contratos que estiveram em default e de 12
meses para contratos que foram reestruturados.

Os requisitos de imparidade da IFRS 9 sdo complexos e requerem decisdes da Gestdo, estimativas e pressupostos,
particularmente nas seguintes areas:

 Avaliagdo da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento de reconhecimento inicial; e

* Incorporacgéo de informagao forward-looking no célculo da ECL.

Célculo das ECL

As ECL tratam-se de estimativas de perdas de crédito que serdo determinadas da seguinte forma:

+ Activos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor actual da diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais e os fluxos de caixa que o BAIE espera receber;

+ Activos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenca entre o valor bruto contabilistico e o
valor actual dos fluxos de caixa estimados;

» Compromissos de crédito ndo utilizados: o valor actual da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais resultantes
caso 0 compromisso seja realizado e os fluxos de caixa que o BAIE espera receber;

+ Garantias financeiras: o valor actual dos pagamentos a reembolsar esperados menos os valores que o BAIE espera
recuperar.

Definicdo de incumprimento (default)
No &mbito da IFRS 9, o Banco incorporou na definicdo de default as recomendagbes da EBA “Final Report on
Guidelines on default definition (EBA-GL-2016-07)”, emitido em 28 de Setembro de 2016.

Aumento significativo de risco de crédito

No ambito da IFRS 9, de forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito (i.e. risco de
incumprimento) desde o momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro, o BAIE considera informacgéo
relevante e que se encontre disponivel sem custos e/ou esfor¢o excessivo, incluindo tanto informacao quantitativa e
gualitativa, como uma analise baseada no histérico do BAIE (expert judgement e forward-looking).

Neste sentido, tendo em conta a actividade do Banco, foi definido como a ocorréncia de um aumento significativo de
risco de crédito, quando ocorrer desde o momento do reconhecimento inicial, alguma das seguintes situacgdes: i)
incumprimento entre 30 a 90 dias; ii) mais de 2 pagamentos em incumprimento nos ultimos 12 meses; iii) crédito
vencido na Central de Responsabilidades de Crédito (CRC) entre 2 e 3 meses; iv) dividas a Administragcdo Central; v)
crédito vencido ha mais de 3 meses e/ou abatido na CRC nos ultimos 3 reportes; vi) crédito renegociado na CRC; vii)
créditos reestruturados por dificuldades financeiras; viii) PERSI (Particulares); e ix) Falecidos (Particulares).

Adicionalmente, no processo de monitorizacdo de um aumento significativo de risco de crédito o Banco considera
igualmente os seguintes factores qualitativos: i) problemas de gestdo; ii) elevados investimentos; iii) elevada
concorréncia / margens reduzidas; iv) concentracédo do volume de negdcio num numero reduzido de clientes; v) perda
de concessdes ou representagdes; vi) grupo econdmico com dificuldades; vii) evidéncia de reestruturagdo no sistema
financeiro; viii) problemas com fornecedores; ix) agravamento da situacdo econdmico-financeira; x) elevada
concentragdo num mercado; xi) empresa empregadora (Particulares); e xii) divorcio (Particulares).

O BAIE monitoriza a eficacia dos critérios utilizados para a identificacdo do aumento significativo de risco de crédito,
através de avaliacdes regulares de forma a confirmar que:

+ Os critérios sdo capazes de identificar aumentos significativos do risco de crédito antes da entrada da exposigdo em
incumprimento;

+ Os critérios ndo se encontram alinhados com o momento em que o cliente verifica 30 dias de atraso;

+ O tempo médio entre a identificagdo do aumento significativo de risco de crédito e o incumprimento é razoavel;

» As exposigdes geralmente ndo transitam directamente do célculo da ECL a 12 meses para uma situagdo em que
apresentam sinais de imparidade;
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* Nao existe volatilidade injustificada no valor de imparidade de transferéncias entre o valor de ECL a 12 meses e o
valor de ECL lifetime.

Inputs na mensuracéo da ECL
Os principais inputs utilizados para a mensuragéo da ECL numa base colectiva, incluem as seguintes variaveis:

» Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);
* Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD); e
» Exposicdo dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD).

Estes parametros sdo obtidos utilizando referéncias de mercado ajustados de forma a reflectir informacéo forward-
looking, quando aplicavel.

A EAD representa a exposicdo esperada caso a exposi¢do e/ou cliente entre em incumprimento. O BAIE obtém os
valores de EAD a partir da exposi¢do actual da contraparte e de alteragdes potenciais ao respectivo valor actual em
resultado das condi¢ges contratuais, incluindo amortizagbes e pagamentos antecipados. Para compromissos e
garantias financeiras, o valor da EAD considera, tanto o valor de crédito utilizado, como a expectativa do valor potencial
futuro que podera ser utilizado de acordo com o contrato.

O calculo da EAD é realizado de forma diferenciada por Estagio:

- Estagio 1 e 3: corresponde ao somatorio do crédito vincendo, crédito vencido, juros corridos e eventual crédito
extrapatrimonial (ao qual, conforme referido acima, é aplicado um factor de conversdo de crédito, em funcdo do
segmento de produto considerado), sendo deduzido os eventuais colaterais financeiros existentes e associados a
operagéo de crédito (penhores de depésitos constituidos junto do BAI Europa e seguros de crédito com aval do Estado
Portugués);

- Estagio 2: corresponde a projec¢éo esperada ao longo da maturidade residual do contrato, ou seja, ao somatério do
crédito vincendo, crédito vencido, juros corridos e eventual crédito extrapatrimonial (ao qual é aplicado um factor de
conversao de crédito, em funcdo do segmento de produto considerado), sendo deduzido os eventuais colaterais
financeiros existentes e associados a operacéo de crédito (penhores de depositos constituidos junto do BAI Europa e
seguros de crédito com aval do Estado Portugués). Tendo em conta a necessidade de calcular a perda esperada para
o lifetime do contrato, é deduzida a exposi¢do as amortizac¢des futuras tendo em consideragdo o plano financeiro de
cada contrato, em buckets de 12 meses.

Informacé&o Forward-Looking

No ambito da IFRS 9, o BAIE incorpora informacéo forward-looking, tanto na sua avaliacdo do aumento de risco
significativo como na mensuracgéo da ECL, nomeadamente para efeitos de célculo da probabilidade de incumprimento.
O Banco incorpora na mensuragéo da ECL as projecgfes das variaveis macroeconémicas relevantes com base em
dados externos (Moody’s), ndo utilizando para este efeito parametros internos. Esta perspectiva representa uma
previsdo do que é mais expectavel que venha a ocorrer e encontrar-se-a alinhada com dados utilizados pelo BAIE
para outros objectivos, tais como planeamento estratégico e orgamentacgao.

Andlise individual

A andlise individual corresponde ao calculo da imparidade de contratos individuais, em vez daquele realizado na
andlise colectiva. Os contratos elegiveis para esta analise apresentam os seguintes critérios de analise individual: i)
exposicao com risco de pais; e ii) exposicdes superiores a Euros 1 milhdo. Todos os contratos, que possuam as
caracteristicas atras referidas, séo retirados dos segmentos a que estdo agregados e é-lhes aplicada uma taxa de
imparidade individual mediante consideragdes internas do risco que lhes esta associado.

A determinacao da estimativa de perda por imparidade resulta da diferenca entre o valor de balanc¢o e a estimativa do
valor que se espera recuperar do crédito, considerando a expectativa de recuperacao dos montantes em divida, as
garantias existentes e, se possivel, os custos de recuperacdo. Para os clientes aos quais ndo é atribuida qualquer
imparidade na analise individual, o Banco aplica a imparidade apurada através do modelo colectivo.

Activos POCI

Activos POCI (Purchased or Originated Credit Impaired) séo activos em default no momento de reconhecimento inicial
que podem ser originados segundo um dos seguintes critérios: (i) novos activos financeiros originados apoés
modificagdo de condic¢des contratuais que resultam no desreconhecimento do activo original e reconhecimento de um
novo activo; e (ii) novos contratos de clientes em default.
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O calculo da ECL para activos classificados como POCI tem por base os seguintes principios:

- Imparidade no reconhecimento inicial: a data de reconhecimento inicial, os activos POCI ndo tém imparidade. O valor
contabilistico bruto do activo POCI a data de reconhecimento inicial corresponde ao valor contabilistico liquido antes
de este ser reconhecido como POCI. Desta forma, & data de reconhecimento inicial, 0o ECL de um activo POCI devera
ser zero e o respectivo fair value é determinado de acordo com uma proxy do Net Carrying Amount (i.e. gross carrying
amount menos ECL inicial).

-Imparidade nos momentos subsequentes: o ECL para os activos POCI é sempre calculado numa perspectiva lifetime
(a partir do momento em que um activo é reconhecido como POCI, nunca podera ser alocado ao stage 1). Tendo em
conta que o ECL no momento inicial esta incorporado no valor do activo POCI, o valor reconhecido como ECL
corresponde apenas aos montantes relativos as variagdes do ECL desde o reconhecimento inicial.

Nos exercicios de 2019 e 2018, ndo existiram activos classificados como POCI.

2.4.2 Outros activos financeiros ao custo amortizado

2.4.2.1 Valorimetria e reconhecimento

Um activo financeiro é mensurado ao custo amortizado se cumprir, em simultdneo, com as seguintes caracteristicas
e se nao for designado ao justo valor através de resultados (FVTPL) por opcéo (utilizagéo da Fair Value Option):

- 0 activo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objectivo principal é a detencéo de activos para recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais (HTC — Held to collect); e

- 0s seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital
e juro do montante em divida (SPPI — Solely Payments of Principal and Interest).

Estes activos financeiros séo reconhecidos ao justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados
subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do método da taxa de juro efectiva e reconhecido
em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

2.4.2.2 Perdas por imparidade

A IFRS 9 introduziu o calculo de perdas esperadas de imparidade para todos os activos financeiros. A politica do BAIE
consiste na avaliagdo regular da existéncia objectiva de imparidade dos seus activos financeiros. As perdas por
imparidade identificadas séo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso se verifigue uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Inputs na mensuragéo da ECL
Os inputs para a mensuracdo da ECL destes activos séo:

* Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);
» Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD); e
» Exposicao dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD).

Estes parametros sao igualmente obtidos utilizando referéncias de mercado. No calculo da ECL, sao utilizadas as PDs
disponibilizadas por uma agéncia de notacédo de risco, sendo ajustada a sua maturidade; a maturidade residual de
cada activo, no caso das Disponibilidades e Aplicagcdes em instituicGes de crédito; sendo atribuida uma PD a 12 meses
relativamente aos Outros activos financeiros.

A EAD representa o saldo acumulado do activo financeiro (depdsitos ou outros devedores) ou o somatério do valor
nominal do titulo, montante de juros corridos e prémio a amortizar (prémio pago na aquisi¢do do titulo deduzido do
valor ja amortizado), deduzido do desconto a amortizar (o valor total do desconto obtido na aquisi¢ao do titulo deduzido
do valor j& amortizado).

Alocacédo aos estagios

Os inputs para a mensuracao da ECL destes activos séo:

+ Estagio 1: activos que ndo cumpram os critérios de entrada nos estagios 2 e 3;

» Estagio 2: activos que apresentem simultaneamente 2 ou mais critérios indicativos de deterioragéo da qualidade do
activo;

» Estagio 3: activos que tenham um rating “D” (default) atribuido por uma agéncia de notacéo de risco.
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O BAIE n&o detém uma escala de rating interna, isto é, ndo tem uma escala de graus de risco interna para aplicar aos
seus activos de modo a averiguar a deterioracéo da qualidade dos mesmos. Assim, é considerada como evidéncia de
deterioracdo da qualidade de um activo financeiro, a verificagdo simultdnea de duas ou mais condi¢gbes abaixo
descritas:

» O nédo pagamento de cup8es ou amortiza¢des de capital nas datas estabelecidas (apenas para os titulos de divida);
+ Uma descida significativa (superior a 20% considerando a data de 12 meses anteriores a data de referéncia) e
constante (variag&o negativa no valor de cotacdo considerando como referéncia as datas de 12, 6 e 2 meses anteriores
a data de referéncia) da sua cotagao;

* A ndo evidéncia de cotacéo para o titulo em mercado activo (caso seja um activo cotado);

* Informacao desfavoravel no mercado.

2.4.3 Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

2.4.3.1 Valorimetria e reconhecimento

Um activo financeiro é mensurado ao justo valor através de outro rendimento integral (FVOCI) se cumprir,
simultaneamente, com as caracteristicas seguintes e néo for designado ao FVTPL por opcéo (utilizagcao da Fair Value
Option):

e 0 activo financeiro é detido num modelo de negécio em que o objectivo é a recolha dos seus fluxos de caixa
contratuais e a venda desse activo financeiro (HTC and Sell — Held to collect and Sell); e

¢ os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital
e juro do montante em divida (SPPI).

Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor,
incluindo os custos ou proveitos associados as transacgdes e, posteriormente, mensurados ao seu justo valor. As
alteracdes no justo valor sdo registadas por contrapartida da rubrica "Reservas de justo valor".

a) Instrumentos de divida

Na alienagdo ou caso seja determinada imparidade, os ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas em reservas de
justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados em activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral" ou "Imparidade de outros activos financeiros" da demonstracédo de resultados, respectivamente. Os juros de
instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva em margem financeira, incluindo o prémio
ou desconto, quando aplicavel.

b) Instrumentos de capital

No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo seja detido para negociacdo, o Banco pode
irrevogavelmente designa-lo ao FVOCI. Esta designagcdo é efectuada numa base casuistica, investimento a
investimento. Esta opgdo esta disponivel para os instrumentos financeiros que cumpram a definicdo de capital prevista
na IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital
na esfera do emitente seja efectuada ao abrigo das excepg¢fes previstas nos paragrafos 16A e 16D da IAS 32.

No ambito da IFRS 9, ndo é reconhecida imparidade em instrumentos de capital registados ao justo valor através de
outro rendimento integral, sendo os respectivos ganhos/perdas acumuladas na reserva de justo valor transferidos para
Resultados transitados no momento da alienacéo.

Os dividendos séo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.
2.4.3.2 Perdas por imparidade
A IFRS 9 introduziu o calculo de perdas esperadas de imparidade para todos os activos financeiros. As perdas por

imparidade identificadas sé@o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.
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Inputs na mensuracéo da ECL
Os inputs para a mensuracao da ECL destes activos séo:

» Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);
» Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD); e
» Exposicao dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD).

Estes parametros sao igualmente obtidos utilizando referéncias de mercado. No calculo da ECL, sao utilizadas as PDs
disponibilizadas por uma agéncia de notacdo de risco, sendo ajustada a sua maturidade.

A EAD representa o saldo acumulado do activo financeiro (depdsitos ou outros devedores) ou o somatorio do valor
nominal do titulo, montante de juros corridos e prémio a amortizar (prémio pago na aquisi¢éo do titulo deduzido do
valor ja amortizado), deduzido do desconto a amortizar (o valor total do desconto obtido na aquisi¢éo do titulo deduzido
do valor ja amortizado).

Alocacéo aos estagios

Os inputs para a mensuracao da ECL destes activos séo:

+ Estagio 1: activos que ndo cumpram os critérios de entrada nos estagios 2 e 3;

» Estagio 2: activos que apresentem simultaneamente 2 ou mais critérios indicativos de deterioragdo da qualidade do
activo;

+ Estagio 3: activos que tenham um rating “D” (default) atribuido por uma agéncia de notacéo de risco.

O BAIE ndo detém uma escala de rating interna, isto é, ndo tem uma escala de graus de risco interna para aplicar aos
seus activos de modo a averiguar a deteriora¢éo da qualidade dos mesmos. Assim, é considerada como evidéncia de
deterioracdo da qualidade de um activo financeiro, a verificacdo simultdnea de duas ou mais condi¢cdes abaixo
descritas:

» O ndo pagamento de cup8es ou amortiza¢des de capital nas datas estabelecidas (apenas para os titulos de divida);
+ Uma descida significativa (superior a 20% considerando a data de 12 meses anteriores a data de referéncia) e
constante (variagdo negativa no valor de cotagao considerando como referéncia as datas de 12, 6 e 2 meses anteriores
a data de referéncia) da sua cotagao;

» A ndo evidéncia de cotagdo para o titulo em mercado activo (caso seja um activo cotado);

* Informacéo desfavoravel no mercado.

2.4.4 Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Todos os activos financeiros que ndo sejam mensurados, de acordo com os critérios descritos anteriormente, ao custo
amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral (FVOCI), sdo mensurados ao justo valor através de
resultados (FVTPL).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial, 0 Banco pode designar irrevogavelmente um activo financeiro, que de outra
forma cumpre os requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI, como FVTPL, se a designacdo
eliminar significativamente o mismatch contabilistico que de outra forma existiria (Fair Value Option).

a) Activos e Passivos Financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo,
nomeadamente obrigagfes, bilhetes do tesouro ou accdes, ou que facam parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrao recente de tomada de lucros no curto prazo
ou que se enquadrem na definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo
classificados como de negociacdo. Os dividendos associados a ac¢Bes destas carteiras sédo registados na rubrica
"Resultados em operagdes de negociacéo e de cobertura”. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos na
margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica "Activos financeiros detidos para
negociacao, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica "Passivos financeiros
detidos para negociagéo".

Em 2019 e 2018, o Banco n&o teve activos e/ou passivos financeiros detidos para negociacao.
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b) Activos Financeiros ndo detidos para negociacéo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados

Nesta categoria incluem-se os activos classificados para os quais o modelo de negécios tem como objectivo principal
a detencdo dos activos para recolha dos seus fluxos de caixa contratuais e os instrumentos de divida que séo
obrigatoriamente classificados ao justo valor através de resultados devido ao ndo cumprimento do critério do SPPI.

No reconhecimento inicial, a IFRS 9 permite que uma entidade faca uma seleccéo irrevogavel (instrumento a
instrumento) para apresentar em outro rendimento integral as alteracdes subsequentes no justo valor de um
instrumento de capital. Esta opgéo s6 se aplica a instrumentos que ndo sdo mantidos para negociacao.

¢) OQutros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair value Option)

A designagao de outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option) pode
ser realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0s activos e passivos financeiros sao geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;

- a designacéo elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacc¢des;

- 0s activos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os fluxos de caixa
dos contratos originais (host contracts).

Considerando que as transacgdes efectuadas pelo Banco no decurso normal da sua actividade séo em condi¢Bes de
mercado, 0s activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu
justo valor, com os custos ou proveitos associados as transaccdes reconhecidos em resultados no momento inicial, e
com as varia¢des subsequentes de justo valor no ambito da IFRS 9 apresentadas da seguinte forma:

- 0 valor relativo a variagdo no justo valor atribuivel a variagBes do risco de crédito do passivo sera apresentado em
OCl; e

- 0 restante valor da variagdo no justo valor sera apresentada em resultados.

A periodificagdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na "Margem financeira" com base
na taxa de juro efectiva de cada transac¢do, assim como a periodificagdo dos juros dos derivados associados a
instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

2.4.5 Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos
financeiros ao justo valor através de resultados, nomeadamente os recursos de bancos centrais, de outras instituicdes
de crédito e de clientes.

Estes passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu justo valor acrescido de eventuais comissdes incluidas
na taxa efectiva, e acrescido de todos o0s custos incrementais directamente atribuiveis a transaccao.
Subsequentemente, estes activos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado usando o método do juro efectivo.

2.4.6 Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados séo registados ao justo valor, na data em que o0 Banco negoceia os contratos
e sdo subsequentemente mensurados ao justo valor. O justo valor é obtido através de precos de mercado cotados em
mercados activos, incluindo transac¢fes de mercado recentes, e modelos de avaliacdo, nomeadamente: modelos de
fluxos de caixa descontados e modelos de valorizacdo de opgdes. Os derivados sdo considerados como activos
guando o seu justo valor é positivo e como passivos quando o seu justo valor é negativo.

Certos derivados embutidos em outros instrumentos financeiros, como seja a indexacdo da rendibilidade de
instrumentos de divida ao valor das acc¢des ou indices de acgles, sdo bifurcados e tratados como derivados
separados, quando 0 seu risco e caracteristicas econémicas ndo sejam claramente relacionadas com os do contrato
hospedeiro e este ndo seja mensurado ao justo valor com variagfes reconhecidas em resultados. Estes derivados
embutidos sdo mensurados ao justo valor, com as varia¢cdes subsequentes reconhecidas na demonstracdo de
resultados.

Os derivados sao também registados em contas extrapatrimoniais pelo seu valor teérico (valor nocional).

A data de 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o BAIE n&o possui qualquer instrumento financeiro derivado.
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2.4.7 Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

As reclassificagbes de activos financeiros s6 poderéo ocorrer quando a entidade alterar o seu modelo de negdcio de
gestéo de activos financeiros, alteracdes essas que se espera que sejam muito pouco frequentes. Nesse caso, todos
os activos financeiros afectados deverdo ser reclassificados. A reclassificagdo deve ser aplicada prospectivamente a
partir da data da reclassificacédo, ndo devendo reexpressar quaisquer ganhos, perdas (incluindo ganhos ou perdas de
imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos. A IFRS 9 ndo permite a reclassificacdo de investimentos em
instrumentos de capital mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral ou quando a opg¢éo pelo justo
valor foi exercida para activos ou passivos financeiros.

Nao séo permitidas reclassificagfes de passivos financeiros.

2.5 Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas em rubricas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissfes e outros réditos registados em contas de
resultados ao longo da vida das operacgdes (Nota 29).

2.6 Outros activos tangiveis (IAS 16)

Os outros activos tangiveis do Banco encontram-se valorizados ao custo de aquisi¢cdo, deduzido das respectivas
depreciagdes e perdas por imparidade. As depreciagfes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo
com o numero de anos de vida (til esperada, os quais se situam dentro dos limites permitidos pela legislagéo fiscal
Portuguesa, como a seguir se indica:

Numero de anos

Imobilizagdes em edificios arrendados 10
Equipamento 3ab
Outras imobilizacdes tangiveis 4al2

O custo de aquisicao inclui despesas que sejam directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens. As despesas de
manutencao e reparagdo séo reconhecidas como custo do exercicio, na rubrica de “Gastos gerais administrativos”.

De acordo com a IAS 16, estes activos encontram-se sujeitos a testes de imparidade sempre que se verifiquem eventos
ou circunstancias que indiciem que o valor de balanco excede o seu valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor realizavel resulta do maior entre dois valores, o valor de mercado do activo
deduzido de custos e o seu valor de uso.

A politica contabilistica relativa aos Direitos de Uso € divulgada na nota 2.16 IFRS 16 — Locag0es.

As perdas por imparidade de activos tangiveis sdo reconhecidas em resultado do exercicio.

2.7 Activos intangiveis (IAS 38)

Esta rubrica compreende os custos de aquisi¢do, desenvolvimento e implementacdo de software para ser utilizado na
actividade do Banco.

Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo deduzido de perdas por imparidade e depreciagfes pelo
método das quotas constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida (til esperada, que em geral corresponde
a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencao de software sdo registadas como custo no exercicio em que sdo incorridas.

O Banco nao reconhece activos intangiveis gerados internamente.

As eventuais perdas por imparidade determinadas séo reconhecidas em resultado do periodo.
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2.8 Investimentos em associadas (IAS 27 e IAS 28)

As associadas sdo entidades nas quais o Banco detém entre 20% e 50% dos direitos de voto, ou sobre as quais o
Banco exerca influéncia significativa. Quando a quota-parte das perdas de uma associada excede o investimento na
associada, o Banco reconhece perdas adicionais se tiver assumido obriga¢gfes ou tenha efectuado pagamentos em
beneficio da associada.

Os investimentos em associadas séo contabilizados nas demonstra¢des financeiras ao seu custo histérico deduzido
de quaisquer perdas por imparidade.

O valor recuperavel dos investimentos em associadas € avaliado sempre que existam sinais de evidéncia de
imparidade. As perdas de imparidade s&o apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperavel e o seu valor
contabilistico. As perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redu¢do do montante da perda estimada, num
periodo posterior.

No segundo semestre de 2019, o Banco procedeu a alienac¢do do investimento na associada sobre a qual detinha
17% do capital e direito de voto, e sobre a qual exercia influéncia significativa. Este activo encontrava-se registado ao
custo (Nota 13).

A participacéo financeira estava expressa em moeda estrangeira tendo sido convertida para a moeda funcional a taxa
de cambio em vigor a data da respectiva aquisi¢cao (Nota 2.3).

Os dividendos recebidos de empresas associadas sdo registados na rubrica de Rendimentos de instrumentos de
capital.

2.9 Impostos sobre lucros (IAS 12)
O BAIE esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cddigo sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC) e do
Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF).

Os impostos sobre lucros compreendem 0s impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros sdo
reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos directamente nos
capitais préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais proprios. O imposto corrente é
calculado com base no lucro tributavel do exercicio as taxas de imposto legalmente em vigor em Portugal para o
periodo em que reportam os resultados, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos & matéria
colectavel resultantes de custos ou proveitos nédo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas seréo considerados
noutros periodos contabilisticos.

Nos termos da Lei n.° 98/2019, de 4 de Setembro, que veio estabelecer o regime fiscal das imparidades de crédito e
das provisGes para garantias para os periodos de tributacdo que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2019, o Banco
aderiu ao regime definitivo consagrado pelos artigos 2° e 3° da Lei em apreco, pelo que na estimativa de impostos
correntes e diferidos ja foi tido em consideracéo o novo regime.

Os impostos diferidos correspondem ao montante do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos e a sua base fiscal.
Caso se verifiquem prejuizos fiscais reportaveis e créditos fiscais, estes sdo também registados como activos por
imposto diferido.

De acordo com a IAS 12, os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, excepto quando se trate de diferencas relacionadas com Goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais,
diferencgas que resultem do reconhecimento inicial de activos e passivos que nado afectem o lucro contabilistico e fiscal,
diferencas que nao resultem de concentragfes de actividades empresariais e de diferencas relacionadas com
investimentos efectuados em subsididrias, os quais ndo se espera que sejam revertidos. Segundo a mesma norma,
os impostos diferidos activos s6 sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte de
prejuizos fiscais.
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De salientar que, o lucro tributavel ou o prejuizo fiscal apurado pelo Banco podera ser alvo de corregées por parte da
administracéao fiscal no prazo de quatro anos. Nos anos em que existam dedugdes ou utilizacdes de crédito de imposto,
0 prazo para a administragao fiscal efectuar correc¢fes esta dependente do exercicio desse direito, particularmente
cinco ou doze anos, consoante o0 exercicio, no caso de prejuizos fiscais.

A presente data, de acordo com a legislagdo portuguesa, os prejuizos fiscais ocorridos em exercicios iniciados em ou
ap0ds 2014 sdo reportaveis durante um periodo de 12 anos e os incorridos em 2017 e seguintes num prazo de 5 anos,
apo6s a sua ocorréncia, sendo susceptiveis de dedugdo com o limite de 70% dos lucros fiscais gerados durante esse
periodo.

Nao sao registados impostos diferidos relativos a diferengas temporarias originadas no reconhecimento inicial de
activos e passivos em transacgdes que ndo afectem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

Nao sdo igualmente registados activos por impostos diferidos referentes a participacdes financeiras em associadas,
por ndo ser provavel que a diferencga reverta no futuro previsivel.

As principais situa¢cbes que originam diferencas temporarias ao nivel do BAIE dizem respeito a
provis6es / imparidades temporariamente ndo dedutiveis, activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral e beneficios a empregados de longo prazo.

Os impostos diferidos séo calculados utilizando taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reverséo
das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco.

2.10 Beneficios dos empregados (IAS 19)

As responsabilidades com beneficios dos empregados sao reconhecidas de acordo com a IAS 19 — Beneficios dos
empregados. Os principais beneficios de empregados sdo pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com saude
pbés-emprego, outros e beneficios de longo prazo e beneficios de curto prazo:

2.10.1 Pensdes de reforma e de sobrevivéncia e encargos com salde pds emprego

De acordo com o Plano de Pensfes anexo ao contrato de adesdo ao Fundo de Pens8es da Ocidental - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., o BAIE assume o compromisso de atribuir aos seus colaboradores que se
encontram abrangidos em matéria de seguranca social pelo Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector
Bancario Portugués (ACTV) ou as suas familias, presta¢des pecunidrias a titulo de reforma por velhice ou invalidez,
de reforma antecipada ou de sobrevivéncia. Presentemente, estas prestacdes consistem numa percentagem
crescente do numero de anos de servigo do colaborador na banca, aplicada aos seus salérios. Nesta medida, o plano
classifica-se como um plano de beneficio definido.

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.°1-A/2011, de 3 de Janeiro, os colaboradores abrangidos pelo ACTV que se
encontravam em idade activa a 4 de Janeiro de 2011, passaram a ser abrangidos desde essa data pelo Regime Geral
da Seguranca Social (RGSS), no que se refere apenas ao beneficio de reforma de velhice e nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adopcdo, cujos encargos 0 Banco deixou de suportar. Face ao caracter de
complementaridade previsto nas regras do ACTV, o Banco continua a garantir a diferenga entre o valor dos beneficios
que sejam pagos ao abrigo do Regime Geral da Seguranca Social para as eventualidades integradas e os previstos
nos termos do referido Acordo.

O BAIE determina numa base anual o valor total destas responsabilidades, através de célculos efectuados por
actuarios independentes, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos actuariais considerados
adequados (Nota 30). O valor das responsabilidades inclui, para além dos beneficios com pensées de reforma e
sobrevivéncia, os beneficios com cuidados médicos pos-emprego (Servigos de Assisténcia Medico-Social - SAMS).

Os pressupostos actuariais tém por base as expectativas de crescimento dos salarios e das pensées e baseiam-se
em tabuas de mortalidade utilizadas por algumas instituicdes que operam no mercado financeiro portugués. A taxa de
desconto utilizada na actualizacdo das responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigaces de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que séo pagas as responsabilidades, e com prazos até
ao vencimento, similares aos prazos médios de liquidagao das responsabilidades.

[71]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2019

Em termos de andlise de sensibilidade de alteragGes na taxa de desconto e o0 seu impacto no total de responsabilidades
por servigos passados, a metodologia da utilizacéo de pressupostos manteve-se estavel, nao havendo alteragées no
método utilizado.

Até 4 de Janeiro de 2011 as responsabilidades eram exclusivamente financiadas por um fundo de pensées, sendo
reconhecido em balango na rubrica “Outros passivos” ou “Outros activos” o montante correspondente a diferenca entre
o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos do fundo de pens6es a data do balango, caso aplicavel,
ajustado pelos ganhos e perdas actuariais diferidos, consoante o valor dessa diferenca seja positivo ou negativo. O
valor do fundo de pensdes corresponde ao justo valor dos seus activos a data de balanco. Da aplicagdo do acima
referido Decreto-Lei n.°1-A/2011, o plano de beneficios definido para os colaboradores abrangidos pelo ACTV, no que
se refere ao beneficio de reforma de velhice, passou a ser financiado pelo fundo de pensdes, na parte respeitante a
responsabilidade por servicos passados até 4 Janeiro de 2011, e pela Seguranca Social, na parte respeitante a
servicos passados apds essa data. Assim, a partir de 2011, o custo do servico corrente e o acréscimo anual de
responsabilidades por servicos passados reduziram-se e o Banco, desde o inicio desse ano, passou a suportar um
encargo adicional que corresponde a uma taxa (Taxa Social Unica - TSU) de 23,75% que incide sobre a generalidade
das retribuigBes pagas aos seus empregados abrangidos pelo ACTV.

Os ganhos e perdas actuariais sdo reconhecidos na rubrica de “Resultados Transitados” em capital préprio, e
apresentados na Demonstragdo de Rendimento Integral.

Os acréscimos de responsabilidades com servicos passados, nomeadamente os decorrentes da passagem de
colaboradores a situacao de reforma antecipada sao reconhecidos como custos em resultados no periodo em que
ocorrem.

Adicionalmente, o Aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal obriga a um financiamento integral das responsabilidades
com pensfes em pagamento e a um nivel de financiamento de 95% das responsabilidades com servicos passados de
colaboradores no activo.

Os custos com pessoal do Banco incluem os seguintes custos relativos a responsabilidades por pensdes de reforma:
. custo do servico corrente (custo do ano);

. custo dos juros da totalidade das responsabilidades; e
. rendimento esperado do fundo de pensées.

2.10.2 Outros beneficios de longo prazo

Nos termos da clausula 742 do ACTV, o Banco assumiu a responsabilidade de atribuir aos seus colaboradores que se
encontrem abrangidos neste regime e se encontrem no activo, a data da passagem a situagao de reforma, por invalidez
ou invalidez presumida, um prémio de final de carreira correspondente a 1,5 vezes a sua retribuicdo mensal efectiva.

O Banco determina anualmente o valor actual das responsabilidades passadas com prémios de final de carreira
através de avaliagbes efectuadas por actuarios qualificados e independentes utilizando o método de “Project Unit
Credit”. Os pressupostos actuariais (financeiros e demograficos) utilizados tém por base expectativas a data de
balanco para o crescimento dos salarios e uma tabua de mortalidade que se adequa a populagdo do Banco. A taxa
de desconto é determinada com base em taxas de mercado de obrigagbes de empresas com baixo risco, de prazo
semelhante ao da liquidacdo das responsabilidades. Estes pressupostos sdo iguais aos utilizados no calculo da
responsabilidade por pensdes de reforma.

Contabilisticamente, o Banco regista 0 montante das responsabilidades apuradas como um encargo a pagar (Nota 19)
por contrapartida de resultados do exercicio. Os pagamentos efectuados ao trabalhador abatem ao valor de proviséo
constituida.

Os custos com pessoal do Banco incluem os seguintes custos relativos a responsabilidades por prémios de final de
carreira:

- custo do servigo corrente (custo do ano); e

- custo dos juros.
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2.10.3 Beneficios de curto prazo
Os beneficios de curto prazo (vencimentos e encargos com vencimentos) séo registados pelo valor ndo descontado
em “Custos com pessoal”’ (Nota 26) no periodo a que respeitam de acordo com o regime contabilistico do acréscimo.

2.11 Provisdes e passivos contingentes (IAS 37)

Uma proviséo deve ser reconhecida quando se verifique: i) uma obriga¢éo presente (legal ou construtiva) ii) resultante
de um acontecimento passado, relativamente a qual se verifique iii) uma forte probabilidade de se efectuar um
dispéndio de recursos e que seja iv) quantificavel de um modo fiavel.

Quando néo seja provavel a ocorréncia de um dispéndio de recursos, ou a estimativa da quantia da obrigacdo ndo
possa ser apurada de forma fiavel, estamos perante um passivo contingente, que apenas deve ser sujeito a divulgacgao,
a menos que seja remota a probabilidade de ocorréncia.

As provisfes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa, sendo
revertidas por contrapartida de resultados na propor¢do dos pagamentos que hdo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigacdes para as quais foram inicialmente
constituidas ou nos casos em que estas obrigacdes deixem de se observar.

2.12 Activos recebidos em dacao por recuperacao de créditos

Os activos recebidos em dagdo por recuperacéo de créditos, que podem corresponder a iméveis, equipamentos e
outros bens recebidos em dagdo em pagamento, séo classificados na rubrica de “Outros activos” e séo registados, no
seu reconhecimento inicial, pelo menor entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor de
balanco do crédito concedido objecto de recuperacéo.

Subsequentemente, estes activos sdo registados pelo menor entre o valor do seu reconhecimento inicial e o
correspondente justo valor actual deduzido dos custos esperados de venda, e ndo sdo depreciados. As perdas ndo
realizadas com estes activos assim que determinadas s&o registadas em resultados. S&o obtidas avaliages regulares,
que dao lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avalia¢gbes seja inferior ao valor
contabilistico. A reversdo subsequente das perdas néo realizadas tem por limite o valor do reconhecimento inicial dos
activos recebidos em dagédo por recuperagéo de créditos.

As mais-valias potenciais em activos recebidos em dac&o por recuperacdo de crédito ndo sdo reconhecidas em
balanco.

2.13 Reconhecimento de proveitos resultantes de servigcos e comissdes (IFRS 15)
A IFRS 15 redefine os principios de reconhecimento de rédito e € aplicavel a todos os contratos com clientes que ndo
sejam contratos no ambito de outras normas.

A IFRS 15 estabelece um modelo de cinco etapas (identificagédo do contrato com o cliente, identificagédo das obrigacdes
de desempenho, determinagdo do preco da transacgao, alocagdo do preco da transaccao e reconhecimento do rédito)
para contabilizar o rédito proveniente de contratos com clientes e requer o reconhecimento desse rédito no valor da
contraprestagdo a qual uma entidade espera ter direito em troca da prestacéo de servigos ao cliente.

Os proveitos resultantes de servigcos e comissdes sao reconhecidos de acordo com 0s seguintes critérios:

i) quando obtidos a medida que os servigos sao prestados, 0 seu reconhecimento em resultados é efectuado no
periodo a que respeitam;

i) quando resultam de uma prestacao de servigos, 0 seu reconhecimento é efectuado quando o referido servigo esta
concluido; e

iii) quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de
servicos e comissdes sdo registados na margem financeira.

Muitas das fontes de rédito do Banco (por exemplo, rédito de juros, ganhos e perdas em instrumentos financeiros)
estdo fora do ambito da IFRS 15, pelo que a contabilizacéo desses fluxos ndo alterou com a adopcgao da IFRS 15. Os
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fluxos de rédito do Banco que estdo no ambito da IFRS 15 referem-se essencialmente a rendimentos de servigos e
comissdes divulgados na Nota 22.

2.14 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balanco com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratacdo, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

2.15 Adopcgéo da norma IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

Esta norma insere-se no projecto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos requisitos relativamente a classificagéo
e mensuracdo de activos e passivos financeiros, & metodologia de calculo de imparidade e a aplicacdo das regras de
contabilidade de cobertura.

A IFRS 9 - Instrumentos Financeiros foi aprovada pela UE em Novembro de 2016 e entrou em vigor para os periodos
que se iniciaram em ou apés 1 de Janeiro de 2018. A IFRS 9 veio substituir a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo e estabelece novas regras para a contabilizacdo dos instrumentos financeiros
apresentando significativas altera¢des sobretudo no que respeita aos requisitos de imparidade. Por esta razéo, é uma
norma que tem sido sujeita a um detalhado e complexo processo de implementagdo que tem envolvido todos os
stakeholders chave, de forma a compreender os impactos e as alteragcdes nos processos, governance e estratégia de
negocio que pode implicar.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sdo, na generalidade, aplicados retrospectivamente através do ajustamento
do balango de abertura a data da aplicacéo inicial.

Instrumentos Financeiros

Em Julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS 9 entra em vigor para
periodos que se iniciem em, ou apo6s, 1 de Janeiro de 2018, com permissao para adopgéo antecipada, e vem substituir
a lIAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.

Em Outubro de 2017, o IASB emitiu o documento “Pagamentos Antecipados com Compensagdo Negativa”
(modificagdes a IFRS 9). As modificacBes sdo efectivas para periodos anuais que se iniciem em 1 de Janeiro de 2019,
com adopg¢éo antecipada permitida.

O Banco aplicou a IFRS 9, conforme emitida em Julho de 2014 e adoptou antecipadamente as modificagdes entretanto
efectuadas a IFRS 9 no periodo que se iniciou em 1 de Janeiro de 2018. O impacto (antes de impostos) da adopcao
da IFRS 9 nos capitais préprios do Banco com referéncia a 1 de Janeiro de 2018 é negativo em aproximadamente
Euros 504 mil.

Avaliacdo do modelo de negdcio

O Banco procedeu, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, a uma avaliacdo do modelo de negdcio no qual o
instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflecte da melhor forma como é que
0s activos séo geridos e como é que a informacédo é disponibilizada aos 6rgdos de gestdo. A informacao considerada
nesta avaliagdo incluiu:

- as politicas e objectivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade pratica dessas politicas, incluindo a forma
como a estratégia de gestao se foca no recebimento de juros contratualizados, mantendo um determinado perfil de
taxa de juro, adequando a duracgao dos activos financeiros a duragao dos passivos que financiam estes activos ou na
realizagdo de cash flows através da venda dos activos;

- a forma como a performance do portfolio é avaliada e reportada aos 6rgéos de gestéo do Banco;

- a avaliacao dos riscos que afectam a performance do modelo de negdcio (e dos activos financeiros detidos no ambito
desse modelo de negdcio) e a forma como esses riscos sao geridos;

- a remuneracgédo dos gestores de negdcio — e.g. em que medida a compensacéo depende do justo valor dos activos
sob gestéo ou dos cash flows contratuais recebidos; e

- a frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, 0s motivos para as referidas vendas e as
expectativas sobre as vendas futuras. Contudo, a informacéo sobre as vendas ndo deverd ser considerada
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isoladamente, mas como parte de uma avaliacdo global da forma como o Banco estabelece objectivos de gestdo dos
activos financeiros e de como os cash flows s&o obtidos.

Os activos financeiros detidos para negociacéo e os activos financeiros geridos e avaliados ao justo valor por opgao
(Fair Value Option) sdo mensurados ao FVTPL em virtude de nédo serem detidos nem para a recolha de cash flows
contratuais (HTC) nem para recolha de cash flows contratuais e venda desses activos financeiros (HTC and Sell).

Avaliacdo se os cash flows contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e juros (SPPI)

Para efeitos desta avaliagao, “capital” & definido como o justo valor do activo financeiro no seu reconhecimento inicial.
“Juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao montante
em divida durante um determinado periodo de tempo e para outros riscos e custos associados & actividade (ex. risco
de liquidez e custos administrativos), bem como uma margem de lucro.

Na avaliacdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se referem exclusivamente ao
recebimento de capital e juros, o Banco considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta avalia¢cdo
incluiu a analise da existéncia de situagbes em que os termos contratuais possam modificar a periodicidade e o
montante dos fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram a condi¢cao de SPPI. No processo de avaliagdo, o Banco
teve em consideragéo:

- eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos fluxos de caixa;

- caracteristicas que resultem em alavancagem;

- clausulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

- clausulas que possam limitar o direito do Banco reclamar os fluxos de caixa em relagdo a activos especificos (e.g.
contratos com clausulas que impedem o acesso a activos em caso de default — “non-recourse asset’); e

- caracteristicas que possam modificar a compensagéao pelo valor temporal do dinheiro.

Um contrato com possibilidade de pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se o montante de
pagamento antecipado representar os valores ndo pagos de capital e de juros sobre o montante de capital em divida
(accrual), podendo incluir também uma compensacdo razoavel pela antecipacdo de pagamento (i.e. custo
administrativo ou servicing fee incorrido pelo cancelamento antecipado do contrato).

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se i) o activo financeiro for adquirido ou
originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor nominal contratual, ii) o pagamento antecipado
representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos juros contratuais periodificados, mas ndo
pagos (podera incluir uma compensagédo razoavel pelo pagamento antecipado), e iii) o justo valor do pagamento
antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.

Avaliacdo do impacto
A norma teve impacto ao nivel da classificacdo e mensuracéo de activos financeiros detidos a 1 de Janeiro de 2018
da seguinte forma:

- Crédito a clientes e Aplica¢Bes em Instituicdes Financeiras mensurados ao custo amortizado no ambito da IAS 39
foram mensurados ao custo amortizado no ambito da IFRS 9;

- Investimentos em titulos detidos até a maturidade, mensurados ao custo amortizado no ambito da IAS 39, séo, na
sua generalidade, mensurados ao custo amortizado no &mbito da IFRS 9;

- Investimentos em titulos de divida que estavam classificados como detidos para venda no ambito da IAS 39, no
ambito da IFRS 9, foram mensurados ao custo amortizado, FVOCI ou ao FVTPL, dependendo de certas
circunstancias;

- Os instrumentos de capital que eram classificados como detidos para venda no ambito da IAS 39, sdo mensurados
ao FVTPL no ambito da IFRS 9. O BAIE optou por ndo designar irrevogavelmente nenhum instrumento de capital
como FVOCI no momento da transigao.

Com base nesta andlise e na estratégia definida ndo se verificaram alteragfes materiais ao nivel do critério de
mensuracao associado aos activos financeiros do Banco (activos financeiros mensurados ao custo amortizado versus
activos financeiros mensurados ao justo valor) com impacto na transi¢do para a IFRS 9.

A maioria dos activos financeiros disponiveis para venda foram reclassificados para a carteira de activos financeiros

ao justo valor através de outro rendimento integral (FVOCI) (EUR 205.066.730). Os activos financeiros que néo foram
considerados validos nos testes SPPI (Solely Payments of Principal and Interest) foram reclassificados para a
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categoria de activos financeiros obrigatoriamente contabilizados ao justo valor através de resultados (FVTPL)
(EUR 1.481.009).

Relativamente aos investimentos detidos até a maturidade, uma vez que quase a sua totalidade manteve a sua
abordagem em termos de modelo de negécio, estes foram reclassificados para a carteira de outros activos financeiros
ao custo amortizado (EUR 25.786.189), com excepgdo do investimento numa obrigagao subordinada que ndo cumpre
com os critérios de SPPI e, por este motivo, foi reclassificado para a rubrica de activos financeiros contabilizados
obrigatoriamente ao justo valor (FVTPL) (EUR 152.948).

IAS 39 IFRS 9
Custo amortizado
FVOCI FVTPL
ACTIVO 31-dez-17 0ljan-18
Reclassificagdo Remensuragao Reclassificacao Remensuracao Reclassificagdo Remensuragéo
Ativos financeiros
brigatori It tabilizad

obrigatoriamente contabllizados 1.660.043 (35.086) . - 1.633.957
pelo justo valor através dos
resultados
Activos financeiros disponiveis 206.547.739 (206.547.739)
para venda
Activos financeiros pelo justo
\alor através de outro rendimento - 205.066.730] - - - - - 205.066.730|
integral
Outros activos financeiros ao 25.786.189 | 25.786.189
custo amortizado
In\est!menlos detidos até a 25.939.137 ~ i i i (25.939.137)
maturidade

232.486.876 (1.481.009) - 1.669.043 (35.086) (152.948), - 232.486.876

Os impactos registados em capitais proprios a 1 de Janeiro de 2018 apresentam a seguinte natureza:

Impacto transi¢do IFRS 9
ACTIVO Resul_tados Reserva de Justo Capitais Préprios
Transitados Valor

Reclassmca(;ao ganhos de ( 98 284) 08 284 )

instrumentos de capital

Activos a0 FYTPL - ( 35 086) - ( 35 086)

Remensuragao

Imparidade -
Disponibilidades em IC's ( 4561) - ( 4561)
Titulos ( 24 966) 24 966 -
Papel Comercial ( 11 652) - ( 11 652)
Aplicagdes em IC's ( 218 653) - ( 218 653)
Outros devedores ( 1615) - ( 1615)
Crédito a clientes ( 419 076) - ( 419 076)
Prowsoe; para .rubncas 186 777 ) 186 777
extrapatrimoniais

Impacto Fiscal 141 658 ( 22 762) 118 896

(485 459) 100 488 (384 971)

O impacto fiscal estimado de Euros 118.896, teve por base as regras fiscais actualmente em vigor, dado que a
Autoridade Tributaria ainda ndo se pronunciou relativamente a eventuais enquadramentos fiscais especificos para os
impactos apurados na referida transicdo, conforme referido na Nota 2.2.
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O Banco de Portugal emitiu orientagdes sobre os requisitos de transicdo no ambito da implementacdo da IFRS 9.
Estas orientagBes permitiam optar entre duas abordagens para o reconhecimento do impacto da adop¢do da norma
no capital regulamentar (fundos préprios):

i) Periodo de transicdo do impacto total durante um periodo de 5 anos, com base nas seguintes percentagens para
algumas componentes: 5% em 2018, 15% em 2019, 30% em 2020, 50% em 2021 e 75% em 2022; e

i) Reconhecimento da totalidade do impacto na data da adopgéo.

O Banco decidiu adoptar a segunda abordagem, pelo que o impacto da adopcado da IFRS 9 no capital regulamentar
do Banco foi integralmente reconhecido na data da adopcéo da IFRS 9.

O Banco aplicou a excepcao que permite a ndo reexpressao da informacéo comparativa de periodos anteriores no
gue respeita a alteracdes de classificagdo e mensuracao (incluindo imparidade). As diferengas nos valores de balanco
de activos e passivos financeiros resultantes da adopcao da IFRS 9 foram reconhecidos em Reservas e Resultados
Transitados, a 1 de Janeiro de 2018.

A avaliacao da adopcéo foi efectuada com base nos factos e circunstancias que existiam a data da aplicagdo inicial,
nomeadamente:

a) a determinacao do modelo de negdcio no qual o activo financeiro € detido;

b) a designagéo e revogacédo de designagdes prévias de certos activos e passivos financeiros designados ao FVTPL;
c¢) a designacao de determinados instrumentos de capital que ndo sejam detidos para negocia¢cao como FVOCI.

2.16 IFRS 16 - Locacbes

Conforme descrito na Nota 2.1, o Banco adoptou a IFRS 16 - Loca¢des em 1 Janeiro de 2019, em substituicdo da IAS
17 — Locagbes, que esteve em vigor até 31 de Dezembro de 2018, no entanto, a sua implementacdo ndo afectou
materialmente as Demonstra¢@es Financeiras do Banco.

A norma introduziu um modelo Unico para a contabilizacdo das locagbes no Balango. Nesse sentido, o Banco, na
Optica de locatario, reconheceu activos sob direito de uso, os quais representam os seus direitos de usar os activos
subjacentes, e passivos da locagdo representativos das suas obrigacdes de efectuar pagamentos de locacdo. A
contabilizacdo enquanto locador permanece inalterada face as politicas contabilisticas ja existentes, sendo que o
Banco em 2019 e 2018 ndo realizou operagdes de locacdo na qualidade de locador.

O Banco adoptou a IFRS 16 utilizando a abordagem Retrospectiva Modificada, abordagem que n&o implica um impacto
nos seus fundos proéprios (capital regulamentar), dado que - & excepgdo dos pagamentos de locacdo prévios ou
acrescidos, relacionados com essa locacdo, reconhecidos na Demonstracdo da posicdo financeira imediatamente
antes da data de aplicacéo inicial — ndo existem diferencas entre o direito de uso do bem e o passivo da loca¢do no
momento do reconhecimento inicial (1 de Janeiro de 2019). Desta forma, a informacdo comparativa apresentada
relativa a 2018 nao foi reexpressa - i.e. € apresentada tal como anteriormente reportada, de acordo com a IAS 17 e
as interpretagdes relacionadas. Os detalhes das alterages nas politicas contabilisticas sao divulgados nos pontos
seguintes.

A. Definicédo de locacéo

A nova definicdo de locagdo acarreta um enfoque no controlo do activo identificado, ou seja, um contrato constitui ou
contém uma locacao se transmitir o direito de controlar a utilizacdo de um activo identificado, ou seja, obtendo
substancialmente todos os beneficios econémicos da utilizacdo do mesmo e o direito de orientar o uso desse activo
identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma retribuigdo.

B. Como locatario
Na optica do locatario o Banco, anteriormente classificava as locagdes como locagdes operacionais ou locacdes
financeiras, com base na avaliagao geral sobre se a locacao transfere substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a propriedade dos activos subjacentes. Actualmente, de acordo com a IFRS 16, o Banco reconhece activos
sob direito de uso e passivos da locagéo para algumas classes de activos - i.e. estas loca¢gfes sdo reconhecidas no
Balanco do Banco.

O Banco reconhece um activo sob direito de uso e um passivo da locagdo na data de inicio da locacgéo.
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Activos sob direito de uso

Os activos sob direito de uso sdo inicialmente mensurados ao custo e, subsequentemente, ao custo deduzido de
quaisquer depreciagdes e perdas de imparidade acumuladas e ajustados de quaisquer remensuragdes do passivo da
locacéo.

O Banco apresenta os activos sob direito de uso na rubrica de "Outros activos tangiveis", isto €, na mesma linha de
itens que apresenta os activos subjacentes da mesma natureza que s&o sua propriedade.

Passivos da locagéo

O passivo da locacao é inicialmente mensurado ao valor actual dos pagamentos de locagdo a ser pagos ao longo do
prazo de locagédo, descontados a taxa implicita da locagéo ou, caso a taxa ndo possa ser facilimente determinada, a
taxa incremental de financiamento do Banco. Geralmente, o Banco utiliza a sua taxa incremental de financiamento
como taxa de desconto.

O passivo da locagdo é subsequentemente incrementado pelo custo com juros no passivo da locagéo e diminuido
pelos pagamentos de locacéo efectuados. E remensurado (e calculado o respectivo ajustamento relacionando os
activos sob direito de uso) quando existir alteragdo nos pagamentos futuros de locagéo decorrentes de uma alteracédo
num indice ou taxa, uma alteracdo na estimativa do montante expectavel a pagar sob uma garantia de valor residual,
ou se apropriado, alteragBes na avaliagdo sobre se uma opgéo de compra ou de prorrogacéo € razoavelmente certa
de ser exercida ou uma op¢éo de resciséo é razoavelmente certa de néo ser exercida.

O Banco apresenta os passivos da locagéo na rubrica de "Outros passivos" na demonstracdo da posicéo financeira.

Julgamento na determinacdo do prazo da locacédo

O Banco aplicou julgamento para determinar o prazo de locagdo de alguns contratos, nos quais se encontra na posi¢cao
de locatario, os quais incluem opg¢des de prorrogacéo e rescisdo. O Banco determina o prazo da locagdo como o
periodo ndo cancelavel, durante o qual tem o direito de utilizar um activo subjacente, juntamente com os periodos
abrangidos por uma opcao de prorrogar a locagdo se existir uma certeza razoavel de exercer essa op¢ao e os periodos
abrangidos por uma op¢éo de resciséo, caso exista uma certeza razoavel de ndo exercer essa opgao. A avaliagdo se
0 Banco ird ou ndo exercer tais opgdes tera impacto no prazo da locagdo, o que afectara significativamente o montante
dos passivos da locagéo e dos activos sob direito de uso reconhecidos.

O Banco tem a opgdo, nomeadamente nos contratos de arrendamento de imdveis, de arrendar os activos por prazos
adicionais. O Banco aplica julgamento ao avaliar se é razoavelmente certo exercer a opgao de prorrogagdo, ou seja,
considera todos os factores relevantes que criam um incentivo econdmico para o exercicio ou ndo da mesma.

Anteriormente, o Banco classificava as locag6es imobiliarias como locagfes operacionais de acordo com a IAS 17.
Algumas locagdes incluem opgdes de prorrogacdo da locagdo por periodos adicionais apds o término do periodo ndo
cancelavel. Algumas locag8es também prevéem pagamentos de renda adicionais em funcéo das alteracdes do indice
de pregos do consumidor.

Na transi¢do, para as locagdes classificadas como loca¢des operacionais de acordo com a IAS 17, os passivos da
locacdo foram mensurados ao valor actual dos pagamentos da locacdo remanescentes, descontados a taxa
incremental de financiamento do Banco a 1 de Janeiro de 2019. Os activos sob direito de uso sdo mensurados pelo
montante equivalente ao passivo da locagéo, ajustado pelo montante de quaisquer pagamentos antecipados ou
acumulados de locagéo - o Banco adoptou esta abordagem para todas as outras locacdes.

C. Como locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as loca¢gdes como financeiras ou operacionais, ndo
implicando alterag6es significativas face ao definido na IAS 17.
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D. Impacto nas Demonstra¢c8es Financeiras
A adopcéo da norma implica altera¢Bes nas demonstrag¢des financeiras do Banco, nomeadamente:

- na demonstragao dos resultados:

i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locagao;

i) registo em Outros gastos administrativos dos montantes relativos a contratos de locagéo de curto prazo
e contratos de locacdo de activos de baixo valor (actualmente o Banco néo possui este tipo de contratos);
e

iii) registo em Amortizacdes do custo de depreciagdo dos activos sob direito de uso.

- no balanco:

i) registo em Outros activos tangiveis — activos sob direito de uso, pelo reconhecimento dos activos sob
direito de uso; e

i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locagéo reconhecidos.

- na demonstracao dos fluxos de caixa, a rubrica Fluxos de caixa de actividades de financiamento — Pagamentos (de
caixa) a empregados e a fornecedores inclui montantes relativos a contratos de locagdo de curto prazo e a contratos
de locagéo de activos de baixo valor e a rubrica (Aumento)/Diminui¢do em outras contas de passivo inclui montantes
relativos a pagamentos de partes de capital dos passivos de locacéo.

i) Impactos na transi¢do

Na transicdo para a IFRS 16, o Banco reconheceu o0s activos sob direito de uso e passivos da locagdo. O impacto na
transi¢céo é detalhado abaixo:

em Euros 1 de Janeiro de 2019

Activos sob direito de uso (apresentados em Outros activos tangiveis — activos sob direito de uso)

Iméveis 2 337 437
Viaturas 68 583
Total Activos sob direito de uso 2 406 020

Passivos da locacao (apresentados em Outros passivos)

Imoveis 2313412
Viaturas 68 583
Total Passivos de locacéo 2381995

As taxas incrementais de financiamento médias aplicadas aos passivos de locacéo reconhecidos na demonstragdo da
posicéo financeira a data de transi¢éo foram as seguintes:

Iméveis Viaturas
Taxa incremental de financiamento média 2,78% 3,85%
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Na mensuragéo dos passivos da locagdo o Banco descontou os pagamentos da locacao utilizando a sua taxa de juro
incremental de financiamento a 1 de Janeiro de 2019.

i) Impactos para o periodo

Como resultado da aplicacédo da IFRS 16, em relagdo as locac¢des que foram previamente classificadas como locacdes
operacionais, e por via da contabilizacdo de novas locacdes em 2019, o Banco reconheceu Euros
2.327.703 de activos sob direito de uso (liquidos de depreciacdes) e Euros 2.341.428 de passivos da locagdo a 31 de
Dezembro de 2019.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019, o Banco reconheceu Euros 351.118 (Nota 11) de encargos
com depreciacBes dos activos sob direito de uso e Euros 68.788 (Nota 21) de encargos com juros associados aos
passivos de locacéo.

2.17 Eventos Subsequentes

O Banco analisa os eventos ocorridos apés a data de balanco, ou seja, os acontecimentos favoraveis e/ou
desfavoraveis que ocorram entre a data do balan¢o e a data em que as demonstragées financeiras foram autorizadas
para emissao. Neste ambito podem ser identificados dois tipos de eventos:

i) Aqueles que proporcionam prova de condi¢Bes que existiam a data de balanco (eventos apos a data de
balango que dao lugar a ajustamentos); e
i) Aqueles que sejam indicativos das condi¢Bes que surgiram apés a data de balango (eventos apés a data

de balango que ndo déo lugar a ajustamentos).

Os eventos ocorridos apods a data das demonstracdes financeiras que ndo sejam considerados eventos ajustaveis, se
significativos, s@o divulgados no anexo as demonstrag@es financeiras (Nota 36).

3. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-Dez-19 31-Dez-18

Caixa 97 539 148 928
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal 151 881 452 33161 858

151 978 991 33 310 786

A rubrica de Depésitos a ordem no Banco de Portugal inclui os depésitos constituidos para satisfazer as exigéncias
do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (“SBCE”), que em 31 de Dezembro de
2019 ascendem a Euros 7.487.100 (31 de Dezembro de 2018: Euros 10.717.100).

Até 30 de Outubro de 2019, estes depdsitos eram remunerados a taxa de referéncia definida pelo Banco Central
Europeu (“BCE”) para as operacdes principais de refinanciamento do Eurosistema (MRO) até ao montante necessario
para o cumprimento das exigéncias do Sistema de Reservas Minimas. O saldo dos depdsitos constituidos que supere
as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas é remunerado a taxa de referéncia definida pelo BCE para a facilidade
permanente de deposito (DF).

Apbs esta data, com a introducédo de um sistema de remuneragdo de dois niveis (tiering), as reservas excedentarias

passaram a estar isentas de remuneracdo (exempt tier) até ao montante que resulta do produto entre o saldo
necessario ao cumprimento do Sistema de Reservas Minimas e um multiplicador.
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Em 31 de Dezembro de 2019, o multiplicador definido pelo BCE é de 6. Desde 18 de Setembro de 2019 a taxa de
referéncia da MRO e da DF é de 0,00% e -0,50%, respectivamente.

4. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-19 31-Dez-18

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais

Depdsitos a ordem 8 151 905 47 658 300
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no estrangeiro

Depositos a ordem 16 427 452 43 085 683
Perdas por imparidade (Notas 18 e 32) (10 588) (2 438)

24 568 769 90 741 545

5. Activos financeiros obrigatoriamente contabilizados ao justo valor através dos resultados (FVTPL)

Esta rubrica tem a seguinte composigéao:

31-Dez-19 31-Dez-18

Instrumentos de capital

Emitentes Privados Nacionais 84 097 128 236

Emitentes Privados Internacionais 131 277 408 821
Instrumentos de divida

Emitentes Privados Internacionais 276 439 160 190
Outros - fundos de investimento

Emitentes Privados Nacionais - 757 186

Emitentes Privados Internacionais 168 489 112 187

660 302 1566 620

Como referido na Nota 2.4.4, desde 1 de Janeiro de 2018, por via da adopc¢éo da IFRS 9, os activos financeiros que
ndo sejam mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral, s&o mensurados
ao justo valor através dos resultados.

Os rendimentos referentes a dividendos obtidos de activos financeiros obrigatoriamente contabilizados ao justo valor

através dos resultados foram registados na rubrica de “Resultados de activos financeiros contabilizados
obrigatoriamente ao justo valor através dos resultados” (Nota 24).
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A sub-rubrica Outros — fundos de investimento - Emitentes Privados Internacionais diz respeito ao investimento num
fundo de investimento private equity (Nota 33).

Em 31 de Dezembro de 2018, a sub-rubrica Outros — fundos de investimento - Emitentes Privados Nacionais é
referente as unidades de participacdo do Fundo Unicampus, cuja ordem de resgate foi efectuada com data de 5 de
Julho de 2019.

6. Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-19 31-Dez-18
Activo Passivo Activo Passivo

Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados
Fundos de investimento
Nao residente 336 977 - 224 373 -
Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados - (336 977) - (224 373)

336 977 (336 977) 224 373 (224 373)

Na rubrica de “Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados” o recurso financeiro apresentado
encontra-se relacionado e a caucionar na totalidade o activo subjacente (unidades de participacdo num fundo de
investimento ndo residente) indicado no quadro.

O ganho e a perda, no exercicio de 2019, associados aos activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados, resultantes de variagbes de justo valor do Fundo, foram de Euros 108.679 e Euros - 108.679,
respectivamente.

7. Activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral (FVOCI)

A rubrica de Activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral tem a seguinte composi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18

Activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento

integral
Instrumentos de divida

Emitentes Publicos Nacionais 6 694 369 10 320 484
Emitentes Privados Nacionais 5316 561 602 212
Emitentes Puablicos Internacionais 91 391 588 225514 377
Emitentes Privados Internacionais 33592 879 34 723 982
Juros a receber 255 379 423 087

137 250 776 271584 142
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Em 31 de Dezembro de 2019, parte dos instrumentos de divida, nomeadamente, de divida publica portuguesa
encontram-se compreendidos na pool de activos elegiveis para garantia de operacGes de politica monetaria do
Eurosistema, de recurso a facilidades de liquidez de contingéncia ou de concessao de crédito intradiario (Nota 29 e
32).

Uma parte menor destes titulos encontram-se dados em penhor a favor do Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD)
para efeitos de substituicdo de parte da obrigacdo de pagamento da contribuicdo anual ao FGD através de prestagdo
de compromisso irrevogavel (Nota 29 e 32). Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o valor destes titulos ascende a
Euros 21.772.

Os rendimentos referentes a dividendos obtidos de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral, bem como a realizacéo de ganhos/perdas com transaccdes séo contabilizados na rubrica de “Resultados de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” (Nota 23). Em 2019 e 2018 o Banco néo recebeu
dividendos provenientes de activos ao justo valor através de outro rendimento integral.

A 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 o Banco n&o tem instrumentos de capital contabilizados na rubrica de Activos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

A imparidade associada aos activos financeiros contabilizados ao justo valor através de outro rendimento integral é

contabilizada nas rubricas de capital proprio, & semelhanga do que acontece com a reserva de justo valor dos mesmos
(Nota 20).
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8. Activos financeiros ao custo amortizado - Aplicagdes em

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

instituices de crédito

31-Dez-19 31-Dez-18
Aplica¢des em instituicdes de crédito no pais
AplicagcBes a muito curto prazo - 34 934 498
Depdsitos 96 136 728 231 441 048
AplicacGes subordinadas 3270 465 3220 087
Juros a receber 165 263 388 419
AplicacBes em instituicBes de crédito no estrangeiro
Aplica¢Bes a muito curto prazo 8 901 549 56 768 559
Depdsitos 220 758 412 262 882 096
Empréstimos 39 166 815 15283 843
Outras aplicacbes — descontos financeiros de cartas de crédito 22 139 002 31 143 754
Juros a receber 330 873 540 947
Receitas com proveito diferido comissdes (218 554) (58 121)
Total bruto 390 650 553 636 545 130
Imparidade (Nota 18 e 32) (210 746) (215 419)
Total liquido de imparidade 390 439 807 636 329 711

O montante correspondente a “Aplicagdes subordinadas” constitui um conjunto de depdésitos caucéo (Nota 29) e que
é referente a representacdo indirecta de outra instituicdo no sistema de compensacdo de pagamentos de
transferéncias a crédito SEPA e de débitos directos SEPA, ambos STEP2.

O montante referente a empréstimos é relativo a dois financiamentos concedidos a um banco sul-africano.

As “Aplicagbes a muito curto prazo” tém um prazo maximo de vencimento de 2 dias Uteis.

Os movimentos ocorridos na rubrica de imparidade nos exercicios de 2019 e 2018 s&o apresentados na Nota 18.
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9. Activos financeiros ao custo amortizado - Crédito a clientes

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-19 31-Dez-18
Crédito ndo titulado
Interno
Empréstimos 58 795 377 46 494 136
Créditos em conta corrente 875 659 -
Externo
Empréstimos 22 261 120 29 227 612
Créditos em conta corrente 222 539 -
Descobertos em depositos & ordem - 396 266
Juros a receber 438 781 586 102
Juros antecipados - (52 347)
Comissbes mensualizadas (717 419) (347 638)
Total bruto 81 876 057 76 304 131
Imparidade para crédito a clientes (Notas 18 e 32) (2 712 758) (1 880 026)
Total liqguido de imparidade 79 163 299 74 424 105

Os movimentos ocorridos na rubrica de imparidade para crédito a clientes nos exercicios de 2019 e 2018 sao

apresentados na Nota 18.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 esta rubrica apresenta a seguinte estrutura por sector de actividade:

31-Dez-19 31-Dez-18

Actividades financeiras e de seguros 17 912 424 21,8% 8 039 844 10,6%
Construcao 13 866 703 16,9% 9 676 544 12,7%
Outros servigos empresariais 13 764 869 16,8% 11 135371 14,6%
Actividades imobiliarias 13184 482 16,0% 9 665 645 12,7%
Administragdo publica (regional e local) 9 802 836 11,9% 17 567 796 23,1%
Comércio e reparacdes 5 646 268 6,9% 13179 139 17,3%
Outras actividades e particulares 3 685 897 4.5% 5415 449 7,1%
Alojamento, restauragado e similares 1 966 667 2,4% - -
Transportes e armazenagem 1654 079 2,0% - -
IndUstrias alimentares, bebidas e tabaco 670 470 0,7% 633 609 0,7%
Indistrias metallrgicas - - 804 617 1,1%

82 154 695 100,0% 76118 014 100,0%

Nota: inclui crédito e juros vencidos, ndo incluindo juros a receber, comissdes mensualizadas e juros antecipados.
O montante referente a “Outros servigos empresariais” € relativo a actividades das sedes sociais e de consultoria para
a gestao.
10. Outros activos financeiros ao custo amortizado

A rubrica de Outros activos financeiros ao custo amortizado tem a seguinte composi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18

Titulos emitidos por residentes
Instrumentos de divida

De outros emissores publicos nacionais 7 299 999 -

De outros residentes 24247832 33249728
Juros a receber 9578 4148
Juros pré-pagos 1794 46
Total bruto 31559203 33253922
Imparidade (Notas 18 e 32) (42 321) (15 043)
Total liguido de imparidade 31516882 33238879

Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 esta rubrica inclui investimentos em emissdes de papel comercial que o Banco
subscreveu em mercado primario.

[86]



Banco BAI Europa, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2019

11. Outros activos tangiveis e activos sob direito de uso

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2019 foi o seguinte:

31Dez-18

31Dez-19

Ar‘mrtiz‘at;éese . Ajusvtayrremo A Amortizagoes do A@rti;a@éese P
Valor bruto imparidade Valor liquido Transicdo IFRS Aquisicoes exercicio Valor bruto imparidade Valor liquido
acumuladas 6 acumuladas
Iméveis emuso
Obras emiméveis arrendados 825565 (41039) 784 526 1270 (82683) 826 835 (123722) 703 13
Equipamento
M obiliario e material 162 797 (18 137) 144 660 nu3 (19945) 173910 (38082) 135828
M aquinas e ferramentas 4395 (1667) 2728 ( 616) 4395 (2283) 2112
Equipamento informético 538 181 (333463) 204 718 111646 (104 578) 649 827 (438 042) 21785
Instalagdes interiores 19 860 (10 417) 9443 ( 990) 19 860 (11407) 8453
Equipamento de seguranca 10 588 (1385 9203 (3018) 10 588 (4403) 6185
Outros equipamentos 698 ( 698) 10 995 1693 ( 698) 10 995
Activos sob direito de uso
Imbveis 2337437 22342 (272 798) 2359779 (272798) 2086981
Viaturas 68583 250 459 (78320) 319 042 (78320) 240722
Activos tangiveis em curso
1562 084 (406 806) 1155278 2 406 020 407 825 (562 948) 4 375929 (969 755) 3 406 174

A rubrica Activos sob Direito de Uso corresponde essencialmente a iméveis (sede do Banco em Lisboa e um escritério
de representacdo no Porto) e a um namero residual de viaturas, sendo amortizados de acordo com o prazo de locacédo
de cada contrato, conforme descrito na politica contabilistica 2.16.

O valor de Euros 22.342 relativo a aquisi¢do de Activos sob direito de uso — imdveis, é referente a remensuragéo do
passivo de locacgéo por via da alteracdo dos pagamentos futuros decorrentes da actualizagao legal do valor da renda.

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2018 foi 0 seguinte:

31Dez-17 Vendas 31Dez-B
Amortizagoes - Amortiza-Goes e Amortiza-Goes e
Valorbruto  imparidade  Valor liquido Aquisigdes A""’;Z':?‘c’f 9 Valor Bruto imparidade Valor Liquido Valor bruto imparidade Valor liquido
Im6veis em uso
Obras emimoveis arrendados 212836 (187455) 25381 825565 (43107) 212836 (189 523) 2338 825565 (41039) 784526
Equipamento
Mobilidrio e material 205547 (189 138) 16 409 153 964 (1275) 196 715 (182277) 14438 162 797 (B1B7) 144 660
Maquinas e ferramentas 24508 (23420) 1088 2077 (302) 22206 (22072) B4 4395 (1667) 2728
Equipamento informtico 732925 (697402) 35523 231361 (61274) 426 104 (425212) 892 538 181 (333463) 204718
Instalagdes interiores 211531 (202592) 8939 9906 (151) 201577 (193 686) 7891 19 860 (10417 9443
Equipamento de seguranca 90332 (88 480) 1852 10588 (1869) 90333 (88963) 1370 10588 (1385) 9203
Outros equipamentos 5209 (5209, 5 (1) 451 (451) 698 ( 698)
Activos tangiveis em curso - -
1482888 (1393 696) 89 192 1233 477 (119 354) 1154 281 (1106 244) 48 038 1562 084 (406 806) 1155278

No exercicio de 2018, o Banco procedeu a vendas de activos que originaram uma menos valia de EUR 44.987.
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12. Activos intangiveis

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2019 foi o seguinte:

31-Dez-18

Amortizages

Amortizagdes

31-Dez-19

AmortizacGes

Valor bruto eimparidade Valorliquido  AquisicGes e Valor bruto eimparidade  Valor liquido
do exercicio
acumuladas acumuladas
Sistemas de tratamento
automatico de dados 628 168 (269 616) 358 552 - (185087) 628 168 (454 703) 173 465
(software)
Activos intangiveis em curso ° - ° ° ° °
628 168 (269 616) 358 552 - (185087) 628 168 ( 454 703) 173 465
O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2018 foi o seguinte:
3l-dez-17 Vendas 3l-dez-18
Amortizagdes Amortizaces Trasnsferén- Amortizagdes e valor Amortizagdes
Valor bruto eimparidade Valor liquido Aquisi¢des do exerc‘i;cio cias (Valor  Valor Bruto imparidade Liguido Valor bruto  eimparidade Valor liquido
acumuladas liquido) acumuladas q acumuladas
Sistemas de tratamento
automético de dados 947969 (823 623) 124 346 57561 (168 993) 345638 723 000 (723 000) 628 168 (269 616) 358 552
(software)
Activos intangiveis em curso 345638 345638 (345638)
1293 607 (823 623) 469 984 57561 (168 993) 723 000 (723 000) 628 168 (269 616) 358 552
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13. Investimentos em subsidiarias e associadas
Em 31 de Dezembro de 2019, o Banco ndo detém qualquer investimento em subsidiarias e associadas.

Em 13 de Agosto de 2019, o Banco procedeu a venda da participagao financeira na empresa associada Founton, Ltd
no montante de Euros 1.157.000, que originou uma mais valia no montante de Euros 208.531 (Nota 25).

Em 31 de Dezembro de 2018, o valor desta participagdo financeira na associada Founton, Ltd, resume-se como se
segue:

Impacto da aplicacdo do método de

Participacdo efectiva  Valor balango Custo de aquisicéo equivaléncia patrimonial (b) (c)
0 PAIE @ emusb Em reservas de No resultado liquido
reavaliacdo q
17.0% 948 469 834 937 3172371 47 641

(a) Taxa de conversdo EUR/USD é de 0,8803 referente a taxa fixing histérica a data de aquisicdo em Novembro de 2001.

(b) Taxa de conversdo EUR/USD utilizada é de 1,1450 que corresponde a taxa fixing com referéncia a 31 de Dezembro de 2018.

(c) Valores apurados com base nas demonstracdes financeiras ndo auditadas da empresa participada com referéncia a 31 de Dezembro de 2017.

Com base numa estimativa para apuramento do justo valor da participagéo financeira efectuada pelo Conselho de
Administracdo do Banco com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, utilizando para o efeito informacéo financeira da
empresa e 0 modelo de projeccdo de cash flows descontados, concluiu-se que o justo valor era superior ao valor de
balanco, ndo existindo portanto qualquer evidéncia de imparidade ou necessidade de registar qualquer perda para
esse efeito em relagdo ao montante do investimento reconhecido em balanco.

O método da equivaléncia patrimonial ndo foi aplicado na mensuragédo da participacéo financeira por estarem reunidas
todas as condicBes necessarias para a sua dispensa, tal como previstas no paragrafo 17 da IAS 28 (versdo emendada
2011), nomeadamente:
(a) A entidade é uma subsidiaria total ou parcialmente detida por outra entidade e 0s seus outros proprietérios,
incluindo agqueles que de outra forma néo teriam direito a voto, foram informados de que a entidade néo aplica
0 método da equivaléncia patrimonial e ndo objectaram a tal situacao;
(b) Os instrumentos de divida ou de capital proprio da entidade n&do sdo negociados num mercado publico (uma
bolsa de valores nacional ou estrangeira ou um mercado de balcéo, incluindo mercados locais e regionais);
(c) A entidade ndo depositou nem esta em vias de depositar as suas demonstragdes financeiras junto de uma
comissao de valores mobiliarios ou de outra organizacao reguladora, com a finalidade de emitir qualquer
categoria de instrumentos num mercado publico;
(d) A empresa-mae final ou qualquer empresa-mae intermédia da entidade produz demonstra¢des financeiras
consolidadas disponiveis para uso publico que cumprem as IFRS.

No segundo semestre de 2018, o Banco recebeu dividendos da Founton, Ltd no montante de Euros 28.333.

A 31 de Dezembro de 2018 os saldos em aberto nas demonstracdes financeiras do Banco com a empresa participada
encontram-se apresentados na Nota 31.
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14. Activos e Passivos por impostos

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18

Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 846 679 -
Activos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias

Em activos - 21 625
Em passivos 692 779 746 398
1539 458 768 023

Passivos por impostos correntes
IRC a pagar (8) (318 850)
Passivos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias
Em activos (29 301) -

(29 309) (318 850)
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O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante o exercicio de 2019 foi o seguinte:

31-Dez-18 Resultados 31-Dez-19
Reservas (Nota 28)
Saldo inicial Saldo final
Activos por imposto diferido
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 20) 21625 (21 625) - -
Activos financeiros contabilizados obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados (Nota 20) 37 692 - 56 902 94 594
Imparidades (Nota 18) 637 483 - (154 818) 482 665
Provisdes para outros riscos (Nota 18) 27 675 - 36 011 63 686
Prémio de final de carreira ACTV 8 803 - (782) 8021
Pensdes de reforma e cuidados médicos pés-emprego 34 745 - 9 068 43 812
768 023 (21 625) (53 619) 692 779
Passivos por imposto diferido
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 20) - (29 301) - (29 301)
- (29 301) - (29 301)
768 023 (50 926) (53 619) 663 478
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O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante o exercicio de 2018 foi o seguinte:

31-Dez-17 Impacto de Resultados 31-Dez-18
transicéo — Reservas (Nota 28)
Saldo inicial IFRS 9 Saldo final
Activos por imposto diferido
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 20) - - 21625 - 21625
Activos financeiros contabilizados obrigatoriamente
ao justo valor através de resultados (Nota 20) - 22114 - 15578 37 692
Imparidades (Nota 18) 866 755 111 093 - (340 365) 637 483
Provisdes para outros riscos 397 717 - - (370 042) 27 675
Prémio de final de carreira ACTV 8 706 - - 97 8803
Pensdes de reforma e cuidados médicos p6és-
emprego 36 985 - 4) (2 236) 34 745
1310163 133 207 21 621 (696 968) 768 023
Passivos por imposto diferido
Activos financeiros contabilizados obrigatoriamente
ao justo valor através de outro rendimento integral
(Nota 20) - (33 093) 33093 - -
Activos financeiros disponiveis para venda (10 331) 10 331 - - -
(10 331) (22 762) 33093 - -
1299 832 110 445 54714 (696 968) 768 023

Apresentamos em seguida os prazos de expectativa de recuperac¢do dos activos e passivos por impostos diferidos:

31-Dez-19 31-Dez-18
Activos por impostos diferidos
Em mais de 12 meses 629 779 768 023
Passivos por impostos diferidos
Em mais de 12 meses (29 301) -
663 478 768 023
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15. Outros activos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-19 31-Dez-18

Devedores e outras aplica¢des
Outras aplicactes
Contribuigbes FGCT
Sector publico administrativo
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar
Outros (a)
Outros devedores diversos (b)
Outros rendimentos a receber
Créditos documentarios
Seguros
Outros custos administrativos

Responsabilidades com penses e outros beneficios (Notas 2.10.1 e 30)

Pensdes de reforma
Responsabilidades por servigos passados
Valor patrimonial do fundo de pensdes
Pés-emprego com cuidados médicos

5699 3 896

326 471 688 122
425 000 425 000
857 241 2199

44 891 108 340
38 108 37 740
225 399 172 686

Total bruto

1922809 1437983

Imparidade (Nota 18)

(192 648) (86 235)

Total liguido de imparidade

1730161 1351749

(@) O saldo da rubrica de devedores do “Sector publico e administrativo — Outros” diz respeito essencialmente a um
montante a receber da Administracdo Tributaria e Aduaneira que resulta da aquisi¢cdo em leildo de um imovel
adquirido em dagdo em pagamento de uma operacao de crédito a um cliente na sequéncia de um processo de
execucdo fiscal para pagamento de Imposto Municipal sobre Imdveis (IMI) referente a esse mesmo imével. O
saldo de Euros 425.000 corresponde ao valor de aquisicao do imével liquido de IMI a pagar e dos respectivos
juros de mora e coimas estimadas. A imparidade reconhecida, no montante de Euros 85.000, respeita
essencialmente a uma estimativa de eventual perda no recebimento deste activo.

(b) A rubrica de “Outros devedores diversos” inclui o montante de Euros 857.118, que respeita a um valor a receber,
por via de um adiantamento efectuado no ambito de um processo judicial em curso. A imparidade reconhecida,
no montante de Euros 105.000, respeita essencialmente a uma estimativa de eventual perda no recebimento

deste activo.

A 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, o montante correspondente ao valor patrimonial do fundo de pensdes é inferior
a responsabilidade que o Banco assume por servi¢os passados em Euros 157.974 e Euros 46.721, respectivamente,
sendo este reconhecido em balanco na rubrica de Outros passivos (Notas 2.10.1 e 19).
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16. Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18

Recursos de outros bancos centrais

a ordem - 3

- 3

Recursos de instituicBes de crédito no pais

a ordem 22 579 29949
Recursos de instituicBes de crédito no estrangeiro

a ordem 81878 513 117 303 068

a muito curto prazo 4 450774 -

a prazo 469 815 837 794 543 561

juros a pagar 550 556 999 157

556 718 259 912 875 735

O montante correspondente a Euros 62.215.116 (31 de Dezembro de 2018: Euros 233.645.089) incluido no saldo da
rubrica de “Recursos de instituicbes de crédito no estrangeiro — a prazo”, encontra-se a contra-garantir
responsabilidades com operacdes de crédito a clientes, aplicagdes em instituicdes de crédito, créditos documentarios
abertos e linhas de crédito irrevogéaveis (Nota 29).

17. Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composigéao:

31-Dez-19 31-Dez-18

Depositos a ordem

De outros residentes 44 145 586 33471 496

De ndo residentes 48 968 981 36 114 466
Depositos a prazo

De outros residentes 30 675 363 30 117 229

De néo residentes 46 086 488 36 646 461
Juros a pagar 401 466 465 980

170 277 884 136 815 632
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O montante correspondente a Euros 886.754 (31 de Dezembro de 2018: Euros 1.461.651) incluido no saldo da rubrica
de “Recursos de clientes e outros empréstimos”, encontra-se a contra-garantir responsabilidades com operacdes de
crédito sobre clientes e linhas de crédito irrevogaveis (Nota 29).

18. Provisdes e imparidade

O movimento ocorrido nestas rubricas no exercicio de 2019 foi o seguinte:

31-Dez-18 Reposicdes . Recuperagdes _ 31-Dez-19
————— Reforgos ~ Transferéncias lizact _—
Saldo inicial /Reversdes /(UtilizagSes)  saldo final
Imparidade
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Nota 4) 2438 12 192 (4 042) - - 10 588
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 7 e Nota 20) 24913 76 504 (20 230) - - 81 187
Outros activos financeiros ao custo amortizado
(Nota 10) 15 043 55 045 (27 767) - - 42 321
Aplica(;c")es em instituit;c“)es de crédito (Nota 8) 215 419 546 946 (551 619) _ _ 210 746
Crédito a clientes (Nota 9) 1880026 1808209 (975 477) - - 2712 758
Imparidade Outros Activos (Nota 15) 86235 17357 (15 941) 105 000 ©) 192 648
2224074 2516 253 (1 595 076) 105 000 3) 3250 248
Provisdes
Garantias bancérias e cartas de crédito 95 350 310 709 (32 717) R R 373 342
Outras responsabilidades extrapatrimoniais 18 822 66 442 (69 906) R R 15 358
Outras provisdes 3443991 470869 - (105 000) (18 001) 3791 859
3558 163 848 020 (102 623) (105 000) (18 001) 4180 559
5782237 3364273 (1 697 699) - (18 004) 7 430 807
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O movimento ocorrido nestas rubricas no exercicio de 2018 foi o seguinte:

31-dez-17 Impacto Reoci R 31-dez-18
——  transicédo eposicoes ecuperagbes ————
Saldo IFRS 9 RefOrcos  jpeversdes  /(Utilizagdes) Saldo final
inicial (Nota 2.15)
Imparidade
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
(Nota 4) - 4562 - (2 124) - 2438
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 7 e Nota 20) - 24 966 2681 (2734) - 24913
Activos financeiros detidos para venda (Nota 7) 225129 (225 129) - - - -
Outros activos financeiros ao custo amortizado
(Nota 10) - 11 652 9793 (6 402) - 15043
Aplicacdes em instituicdes de crédito (Nota 8) 05.765 218.653 534 768 (633 767) ) 215 419
Credito a clientes (Nota 9) 2883484 419078 325609 (1748 145) - 1880 026
Imparidade Outros Activos (Nota 15) R 1615 84 844 (224) - 86 235
3204 378 455397 957 695 (2 393 396) - 2224074
Provisdes
Garantias bancarias e cartas de crédito 304444  (130223) 141207 (167 766) (52312) 95 350
Outras responsabilidades extrapatrimoniais 73537 (56 557) 89 117 (87 275) R 18 822
Outras provisdes 21393 000 - 1050991 - - 3443991
2770981 (186 780) 1 281 315 (255 041) (52 312) 3558 163
5975 359 268 617 2239 009 (2 648 436) (52 312) 5782 237

Em 2018, montante de Euros 225.129 ndo tem impacto quer em resultados transitados quer em reservas de justo
valor, uma vez que se tratou de uma utilizacdo de imparidade no momento da transi¢do para a IFRS 9 (o justo valor
do titulo reclassificado foi o valor liquido de imparidade).

Os reforgos e reversdes de imparidade e provisées ocorridos nos exercicios de 2019 e 2018 decorrem do decurso
normal da actividade do Banco.

A rubrica de “Provisdes - Outras responsabilidades extrapatrimoniais” é referente a provisdes para garantias bancarias,
cartas de crédito e linhas de crédito irrevogaveis.

A rubrica “Provisdes — Outras provisdes” respeita a provisdes para processos e contingéncias judiciais.
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19. Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-19 31-Dez-18
Credores e outros recursos
Sector publico administrativo
Retencao de impostos na fonte 126 240 108 784
Contribui¢c8es para a seguranca social 56 137 44 415
Outras contribui¢cbes 310 215
Cobrancas por conta de terceiros 1533 1176
ContribuigBes para outros sistemas de saude (SAMS) 11 377 9224
Credores diversos (a) 77 538 60 746
Despesas com encargos a pagar
Por gastos com pessoal
Encargos com férias e outros subsidios (b) 188 445 168 690
Encargos com remuneracao variavel diferida (c) 449 587 291 960
Outros encargos a pagar 196 088 274 900
Rendas a pagar (d) 2341 428 -
Receitas com rendimento diferido
De garantias prestadas (Nota 29) 4643 5768
De créditos documentérios (Nota 29) 209 079 200718
Responsabilidades com pensfes e outros beneficios (Nota 30)
Responsabilidades pensbes reforma (e) 3262279 2960 300
Valor patrimonial do fundo de pensdes (e) (3 283 643) (3044 931)
Pés-emprego com cuidados médicos (e) 179 338 131 352
Beneficios de longo prazo - prémios de final de carreira 35 649 39 127
Operag0es passivas a regularizar (f) 1095561 7 821 894
4 951 589 9 074 338

a) A data de 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, o valor apresentado na rubrica “Credores Diversos” diz respeito
essencialmente a valores a pagar a fornecedores, sem antiguidade.

b) De acordo com a legislagao vigente em Portugal, os colaboradores tém anualmente direito a um més de férias e a
um més de subsidio de férias, direito esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento. Assim, esta
responsabilidade é registada no periodo em que os colaboradores adquirem o respectivo direito, independentemente
da data do respectivo pagamento.

c) A sub-rubrica “Encargos com remuneracao variavel diferida” inclui os valores de remuneracgao variavel a pagar a

membros do Conselho de Administracédo e da Equipa de Gestéo, conforme definido na Politica de Remuneragdes do
Banco (Nota 26).
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Em 2019, do total de remuneragéo variavel a pagar, Euros 199.927 sera diferido em 3 anos (2021 a 2023). Em 2018,
do total de remuneracéo variavel a pagar, Euros 100.562 sera diferido em 3 anos (2020 a 2022).

d) Em 31 de Dezembro de 2019, a rubrica “Rendas a pagar” corresponde ao valor dos passivos de locacéo
reconhecidos no ambito da IFRS 16 e conforme descrito na politica contabilistica 2.16. Os passivos de locacéo,
apresentados por prazo residual, sdo os seguintes:

Iméveis Viaturas

Maturidade dos passivos de locacao
Inferiores a 1 ano 253 812 92 830
1a5anos 752 225 150 031
Superiores a 5 anos 1081 652 10 878

Total dos Passivos de locacdo no Balanco a 31 de Dezembro de 2019 2 087 689 253 739

O movimento ocorrido no passivo de locagdo durante o exercicio de 2019 foi o seguinte:

1 de Janeiro de 2019 - efeito da adopgao da IFRS 16

(Nota 2.16) 2381995
AdicBes 250 473
Acréscimo de juro 68 788
Pagamentos (382171)
Ajustamentos de remensuracéo (Nota 11) 22342

31 de Dezembro de 2019 2341 428

e) Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, o montante correspondente ao valor patrimonial do fundo de pensbes é
inferior & responsabilidade que o Banco assume por servicos passados em Euros 157.974 e Euros 46.721,
respectivamente, sendo este reconhecido em balanco na presente rubrica de Outros passivos - Nota 2.10.1.

f) Em 31 de Dezembro de 2019, o montante de operagfes passivas a regularizar respeita essencialmente a saldos do
sistema de compensacéo interbancario, que séo regularizados no primeiro dia Util seguinte. Em 31 de Dezembro de
2018, o valor da sub-rubrica é referente a operac@es de sala de mercados cuja data de liquidacéo ocorreu apenas no
dia 2 de Janeiro de 2019.
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20. Capital préprio

31-Dez-19 31-Dez-18
Capital realizado 40 000 000 40 000 000
Reservas de reavaliagio
De activos financeiros contabilizados ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida (nota 7) 130 216 (96 086)
Ajustamento risco de crédito de activos financeiros pelo justo valor através
de outro rendimento integral (IFRS 9) (nota 7) 81187 24913
Reservas por impostos diferidos (nota 14)
Por diferengas temporarias
De activos financeiros contabilizados ao justo valor através de outro rendimento integral (29301) 21625
De ganhos e perdas actuariais - -
integral
Reservas de reavaliagdo 182 102 (49 548)
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 8380 461 7198 948
Resultados transitados
Aprovados 30 961 557 26 235 502
Alteragdes politicas contabilisticas
Ajustamentos de transig&o IFRS1 - NCA (em 2006) 830 264 830 264
Himinag&o regra corredor IAS 19 (em 2011) 14 503 14 503
Responsabilidade de sobrevivéncia e invalidez (749 709) (749 709)
Entrada em vigor do Aviso n.° 5/2015 do Banco de Portugal (em 2016) 2490579 2490579
Ajustamentos de transig&o IFRS9 (627 117) (627 117)
Ajustamentos de transi¢éo IFRS9 - Impacto fiscal 141 657 141 658
Ganhos e perdas actuariais acumulados (notas 2.10.1 e 30) (531798) (506 625)
Correcgéo de erros contabilisticos (em 2012) 2249 114 2249 114

43 159 511 37277117

Resultado do exercicio 2928 871 5907 569

86 270 484 83135138

O capital, totalmente subscrito e realizado, encontra-se representado por 8.000.000 ac¢des, escriturais e nominativas,
com o valor nominal de Euros 5 cada. A 31 de Dezembro de 2019, o Banco Angolano de Investimentos, S.A., instituicdo
de crédito residente em Angola, detém 99,99% do capital do Banco.

Nos termos definidos no art. 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/91, de 31 de Dezembro e respectivas alteragdes subsequentes, o Banco deve dispor de uma
fraccé@o ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a formacgéo de reserva legal, até ao limite
igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se
superior.
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No exercicio de 2019, a movimentacao das reservas de reavaliacéo foi a seguinte:

31-Dez-19

Saldo inicial a 31 de Dezembro de 2018 (49 548)
Variagao do justo valor 545 601
Alienagdes (nota 23) (1319 299)
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas (50 926)
Ajustamento risco de crédito de activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 56 274
Movimento do exercicio 2019 231 650
Saldo final a 31 de Dezembro de 2019 182 102

Conforme referido na Nota 2.16, a adop¢éo da IFRS 16 ndo implicou impacto nos fundos préprios do Banco, atendendo
a que foi adoptada a abordagem retrospectiva modificada.

No exercicio de 2018, a movimentacéo das reservas de reavaliagdo foi a seguinte:

31-Dez-18

Saldo inicial a 31 de Dezembro de 2017 35748
Impacto da adopgéo da IFRS 9 100 488
Saldo em 1 de Janeiro de 2018 136 236
Variacao do justo valor (240 449)
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas 54 718
Ajustamento risco de crédito de activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral ( 53)
Saldo final a 31 de Dezembro de 2018 (149 548)
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21. Margem financeira

A Margem financeira tem a seguinte composicao:

31-Dez-19 31-Dez-18
Juros e rendimentos similares em
Activos financeiros ao custo amortizado
Aplica¢Bes em instituicdes de crédito 12 377 153 11 715 207
Crédito a clientes 4270126 4 415 053
Do qual: comissdes recebidas ao custo amortizado 445 675 228 602
Outros activos financeiros ao custo amortizado 115431 106 828
Activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 4710 695 4037 437
21 473 405 20 274 525
Juros e gastos similares de
Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado
Recursos de instituigdes financeiras (12 047 539) (9 857 296)
Recursos de clientes (775 034) (641 581)
Despesas com juros sobre activos (a) (234 743) (268 453)
Juros de locacdes (b) (68 788) -
Comissdes pagas ao custo amortizado de:
Comissédo Gestéo Carteira AFJORI (c) (19 490) (65 721)
Crédito a clientes (1 202) -
(13 146 796) (10 833 051)
Margem financeira 8 326 609 9441 474

a) Saldo referente aos juros dos depésitos a ordem junto do Banco de Portugal que excedem as exigéncias de
Reservas Minimas. Este remanescente € remunerado a taxa definida pelo BCE para a facilidade permanente de

deposito (Nota 3).

b) A rubrica Juros de locacdes refere-se ao gasto de juros relativo aos passivos de locacdo reconhecidos no &mbito

da IFRS 16, conforme indicado na politica contabilistica 2.16.

c) Comissdo referente a gestdo da carteira de activos financeiros mensurados ao justo valor através de outro

rendimento integral.
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22. Rendimentos e encargos com servigos e comissdes

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18

Rendimentos de servi¢os e comissoes:

Por garantias prestadas 3948 372 4198 706
Por compromissos assumidos perante terceiros - 2659
Por servigos prestados 1985 402 2 396 155

5933774 6 597 519

Encargos com servi¢os e comissoes:
Por servigos prestados por terceiros (917 566) (916 185)
Outras comissdes pagas (104 002) (12 649)

(1021 568) (928 834)
4912 206 5 668 685

A sub-rubrica “Por garantias prestadas” inclui rendimentos de servicos e comissdes associados a garantias e avales
prestados e créditos documentérios abertos (Nota 29).

Em 31 de Dezembro de 2019, a sub-rubrica “Outras comissdes pagas” respeita essencialmente a uma comisséo anual
de performance paga a uma instituicdo financeira em contrapartida pela prestacéo do servico de gestao de parte da
carteira de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

23. Resultados de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

A rubrica Resultados de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral tem a seguinte
composigao:

31-Dez-19 31-Dez-18
Ganhos (perdas) em activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 20)
Instrumentos de divida
Residente 26 740 47 422
Néo residente 292 559 51303
319 299 98 725

No exercicio de 2019 e de 2018, os “Resultados de activos financeiros contabilizados ao justo valor através de outro
rendimento integral” sdo explicados essencialmente por ganhos na alienagéo de instrumentos de divida.
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24. Resultados de activos financeiros contabilizados obrigatoriamente ao justo valor através dos resultados

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18
Ganhos (perdas) em activos financeiros contabilizados ao justo valor
através de resultados (Nota 33)
Instrumentos de capital
Residente (17 216) -
N&o residente (282 834) (32 026)
Instrumentos de divida
N&o residente (11 100) 7 064
Outros - fundos de investimento
Residente 23994 43 877
N&o residente 54 340 11710
(232 816) 30 625

Em 2019, o Banco néo obteve resultados com dividendos em activos financeiros contabilizados obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados (2018: Euros 57.696).

Em 2019, o valor de resultados em activos financeiros contabilizados obrigatoriamente ao justo valor através de
resultados cuja valorizagao é efectuada com recursos a métodos com parametros ndo observaveis no mercado € de
Euros 221.716 (Nota 33).
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25. Outros resultados de exploragao

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18

Outros proveitos de exploracao
Investimentos em associadas (Nota 13) 208 531 -
Recuperacéo de créditos incobraveis 7 522 -
Prestacdo de servicos diversos 17 522 16 535
Qutros proveitos de exploracao 4471 5158
238 046 21 693

Outros custos de exploracao

Quotizacbes (1 419) (2 453)
ContribuicBes para o Fundo Garantia de Depositos (235) (235)
Contribuigdo para o Fundo Unico de Resolugdo (439 388) (357 719)
Contribuigdo para o Fundo de Resolugéo (434 843) (309 831)
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (332 177) (259 236)
Contribuicdo extraordinaria sobre o sector bancério (1 048 964) (922 228)
Outros Impostos indirectos e taxas (18 782) (12 440)
Outros encargos e gastos operacionais (27 285) (72 479)
(2303 093) (1936 621)
Qutros resultados de exploracéo (2 065 047) (1914 928)

Os gastos incorridos nas rubricas “Contribuicéio para o Fundo de Resolucéo” (CFR), “Contribuigéo para o Fundo Unico
de Resolugdo” (CFUR) e “Contribuicdo extraordindria sobre o sector bancario”, sdo reconhecidos em custos no
momento gerador da responsabilidade (aplicacao da IFRIC 21 — Taxas).

A rubrica “Contribuicdo extraordinaria sobre o sector bancario” é apurada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-
A/2010. A determinacao do montante a pagar incide sobre:

() o passivo médio anual apurado em balango deduzido dos fundos proprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios
complementares (Tier 2) e os depositos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depositos; e

(i) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados.

A rubrica “Contribuicéo para o Fundo de Resolug¢éo” corresponde a contribui¢cdes periddicas obrigatdrias para o Fundo,
nos termos do disposto no Decreto-Lei n.° 24/2013. As contribui¢cdes periddicas séo calculadas de acordo com uma
taxa base a aplicar em cada ano, determinada pelo Banco de Portugal, por instru¢éo, podendo ser ajustada em fungéo
do perfil de risco da instituicdo, sobre a base de incidéncia objectiva das referidas contribuicdes. As contribui¢cdes
periddicas incidem sobre o passivo das instituigbes participantes do Fundo, definido nos termos do artigo 10° do
referido Decreto-Lei, deduzido dos elementos do passivo que integram os fundos préprios de base e complementares
e dos depositos cobertos pelo Fundo de Garantia de Depositos.
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A rubrica “Contribuigdo para o Fundo Unico de Resolugdo” corresponde a contribuiciio anual ex-ante efectuada pelo
Banco para suportar a aplicagdo de medidas de resolugéo a nivel da Unidio Europeia. O Fundo Unico de Resolugio
foi estabelecido pelo Regulamento (UE) N.° 806/2014 (o “Regulamento do Fundo”) e é financiado por contribui¢cdes
ex-ante efectuadas anualmente a nivel individual por todas as instituicdes de crédito no seio da Unido Bancéria.

As contribuigbes para o Fundo Unico de Resolugéo tomam em consideragéo o nivel-alvo anual bem como a dimenséo
e o perfil de risco das instituicdes. Ao apurar as contribuigbes ex-ante, o Fundo Unico de Resolugéo aplica a
metodologia disposta no Regulamento Delegado (UE) N.° 2015/63 da Comissédo e no Regulamento (UE) N.° 806/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho.

A contribuico anual para o Fundo Unico de Resolucdo é baseada no passivo das instituicdes, excluindo os fundos
proprios e depdsitos cobertos e considerando ajustamentos decorrentes de derivados e passivos intra-grupo, e num
factor de ajustamento pelo risco que depende do perfil de risco da instituicdo. De acordo com o artigo 67° (4) do
Regulamento do Fundo e com o acordo intergovernamental sobre a transferéncia e mutualizagdo das contribuicGes
para o Fundo Unico de Resolugéo, as contribuicdes ex-ante s&o recolhidas pelas autoridades de resolugéo nacionais
e transferidas para o Fundo Unico de Resolugéo até ao dia 30 de Junho de cada ano.

26. Custos com pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18

Remuneracdes dos érgédos de gestéo e de fiscalizacao (705 967) (594 050)
Remuneracdo de empregados (1 801 557) (1519 766)
Encargos sociais obrigatdrios com remunerag8es pagas (703 182) (593 459)
Responsabilidades com planos de pensdes:

Planos de pensfes ACTV (Beneficio definido) (Nota 30) (30 049) (30 358)

Plano de pensdes Administradores (11 060) (11 096)
Outros custos com pessoal (63 867) (102 625)

(3 315 682) (2 851 354)

O numero de efectivos apresenta a seguinte estrutura:

31-Dez-19 31-Dez-18
Média Final Média Final
do periodo do periodo do periodo do periodo

Administradores executivos 3 3 3 3
Administradores ndo executivos

Quadros superiores 10 10 10 10
Outros quadros intermédios e colaboradores 31 34 25 31
Total 45 49 39 45
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Para cumprimento da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, de 29 de Dezembro,
bem como das orientagdes EBA/GL/2015/22, apresentamos em seguida a Politica de Remunerac¢do dos membros
dos 6rgédos de administragdo e de fiscalizacdo do Banco BAI Europa aplicavel ao exercicio de 2019:

Definigdo da Politica

A politica de remunerag6es do Banco foi elaborada com o proposito de definir regras, claras e alinhadas com a cultura
do Banco, considerando as especificidades da sua actividade, nomeadamente a reduzida dimenséo e a hatureza do
negocio que se caracteriza pela prestagdo de servigos dentro de uma gama reduzida e tradicional e se traduz numa
actividade de pouca complexidade e focalizada em nichos de mercado pré-definidos.

A politica de remuneracgdes prevé regras especificas para os diversos colaboradores do Banco, distinguindo:

a) Membros dos conselhos de administragdo e de fiscalizagéo;

b) Colaboradores que, pela natureza das suas fungdes, sédo considerados pelo Regulamento Delegado (EU) n°
604/2014 da Comisséo, de 4 de Marco de 2014, como tendo um impacto significativo no perfil de risco do
Banco, que no caso do BAIE se consideram ser os responsaveis pelas fun¢des de controlo, bem como os
demais responsaveis departamentais, aos quais, no seu conjunto, o Banco designa por Equipa de Gestéao;

c) Colaboradores que tém contacto directo com os clientes no ambito da comercializagcdo de depdsitos e
produtos, bem como os colaboradores responsaveis pela gestéo e supervisdo dessas areas de negdécio;

d) Demais colaboradores.

Relativamente as alineas a) e b), havendo lugar a pagamento de remuneracdo com componente variavel, aplicam-se
o0s seguintes critérios de diferimento de pagamento:

1. O valor correspondente a 40% da componente variavel é diferida, sendo esse montante elevado para 60%,
quando seja de valor superior a 45 mil Euros;

2. O diferimento é efectuado durante um periodo de trés anos, periodo minimo legalmente estabelecido que se
adopta face a natureza da actividade e dos ciclos econdémicos do Banco, caracterizado por operag¢des de
curto e médio prazo;

3. A parte da componente variavel ndo sujeita a diferimento é paga no ano seguinte a que respeita;

4. Caso nao ocorram situacdes de redugdo da remuneragao variavel, a parte da componente de remuneragao
variavel sujeita a diferimento é paga ao longo do triénio seguinte, em 3 tranches anuais correspondentes a
1/3 do seu valor.

5. Sempre que o valor da remuneracao variavel seja superior a 45 mil Euros, a parte diferida e a parte ndo
diferida ser4 composta, em iguais proporgdes, por instrumentos financeiros e dinheiro.

Aprovagao da Politica

Compete ao Conselho de Administracédo (CA) assegurar que a politica de remuneragéo é definida, mantida e aplicada
em conformidade com a cultura e processos de governagdo do Banco, bem como a adequabilidade das praticas de
remuneragao a estrutura do capital e ao perfil de risco assumido pelo BAIE, de modo a promover uma gestédo sa e
prudente dos riscos.

As decisbes respeitantes a remuneragao dos colaboradores do Banco sao efectuadas anualmente pelo CA.

Anualmente, nos termos do art. 115° - C do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, o
Conselho Fiscal (CF) avalia a adequagao e o cumprimento da politica de remuneragao dos 6rgaos sociais do Banco
e dos seus colaboradores emitindo parecer para o efeito.

A remuneragédo dos membros dos 6rgdos sociais € aprovada anualmente em sede de assembleia geral de accionistas
(AG). Para esse efeito, acompanhada do parecer do CF e do parecer conjunto dos responsaveis pelos Departamentos
de Auditoria, de Compliance e da Funcéo de Gestdo de Riscos, o CA submete a apreciacdo dos accionistas uma
declaracdo em conformidade com o previsto no artigo 2° da Lei 28/009, de 19 de Junho, e no Aviso do Banco de
Portugal n® 10/2011, acompanhada da prestagéo de informagdes que permitam aos accionistas avaliar o custo global
da estrutura de remuneragéao e de incentivos e em que medida a assungao de riscos € incentivada e controlada.

[106]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2019

As decisbes anuais do CA respeitantes a remuneragdes de colaboradores, bem como a elaboragao da declaragéo de
remuneragdes a submeter a AG, sdo sempre precedidas de uma avaliagdo que considera, nomeadamente:
a) Se aimplementagdo da politica permanece adequada ao perfil de risco do Banco;
b) A identificacdo de membros do pessoal cujas actividades profissionais poderdo ter um impacto significativo
no perfil de risco do Banco, face aos critérios qualitativos e quantitativos previstos no Regulamento Delegado
(EU) n° 604/2014 da Comissao, de 4 de Margo de 2014;
c) Se a atribuicdo e pagamento de remuneracdes variaveis é compativel com a manutengao de uma sélida base
de fundos préprios

Por proposta do Conselho de Administracéo do Banco, a Assembleia-Geral na sua reunido de 15 de Abril de 2019
aprovou a declaracdo de politica de remuneragfes referente ao exercicio de 2019, na parte referente aos 6rgaos
sociais.

As remuneracgfes variaveis dos 6rgdos sociais referentes ao exercicio de 2019 e que serdo pagas em 2020 e nos
exercicios seguintes (parte sujeita a diferimento de pagamento) foram aprovadas pela Assembleia-Geral em reunido
de 5 de Fevereiro de 2020.

Administradores Executivos
A remuneracéo fixa dos administradores executivos é determinada com base nas seguintes considerages:
(i) as competéncias pessoais;
(i) o nivel de responsabilidades das fun¢des de cada um;
(iii) o cargo que exerce no Conselho de Administracéo;
(iv) o tempo de servico no grupo.

A remuneracao variavel devera depender dos seguintes factores:
(i) desempenho individual e do Banco;
(ii) factores econémicos;
(iii) extensé@o dos riscos assumidos;
(iv) cumprimento dos normativos aplicaveis a actividade do Banco;
(v) o nivel de responsabilidades das fun¢des de cada um.

A avaliacao do desempenho dos administradores executivos do Banco compete a Assembleia Geral.

A atribuicdo da remuneracdo variavel é efectuada anualmente com base nessa avaliacdo, devendo o respectivo
célculo permitir a realizacdo de ajustamentos considerando os diversos tipos de riscos, actuais e futuros, bem como a
rentabilidade e a adequagéo dos fundos préprios e a liquidez do Banco.

Com o objectivo de manter um equilibrio prudente entre os componentes fixos e variaveis de remuneragdo, 0s
montantes de remuneracdo fixa dos administradores executivos devem ser suficientes; e a percentagem que
corresponde a remuneracéo variavel sobre a remuneracéo fixa anual deve ser relativamente baixa, ndo excedendo os
35%. O valor correspondente a 50% do total da componente variavel da remuneracdo € pago em dinheiro e o
remanescente em espécie, sempre que o respectivo valor ultrapasse 45 mil Euros. Caso o valor total da componente
variavel da remuneracéo atribuido referente a um exercicio econémico completo ndo ultrapasse 45 mil Euros, sem
prejuizo dos procedimentos de deferimento definidos, o seu pagamento podera ser efectuado na integra em dinheiro.
Em 2019 o Banco néo procedeu ao pagamento de remuneracao variavel em espécie.

Administradores N&o Executivos

A remuneragéo fixa dos administradores nao executivos é determinada com base nas seguintes consideracoes:
(i) o cargo que exerce no conselho de administracéo;
(ii) competéncias pessoais;
(i) o tempo de servigo no grupo.

A remuneracdo fixa é paga 12 vezes ao ano.

Estes administradores ndo recebem uma remuneracéo variavel.
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Conselho Fiscal

Os membros do conselho fiscal sdo pagos através da atribuicdo de uma remuneracéo fixa, determinada em fungao do
respectivo cargo ocupado neste 6rgéo e considerando a dimenséo e complexidade da actividade do Banco.

A remuneracdo mensal € paga 12 vezes ao ano.

Os membros do Conselho Fiscal ndo recebem uma remuneragéo variavel.

Remuneragdes anuais pagas aos membros dos 6rgéos sociais

2019 2018

Remuneragdes brutas pagas Gastos com remuneragoes Remuneragoes brutas pagas Gastos com remuneragoes

Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa variavel Total Fixa variavel Total

Mandato 2017/2020 (designagdo a 16 de Maio de 2017)
Administradores Executivos
Anténio Manuel Pinto Duarte 171500 12600 184 100 171500 24500 196 000 147000 19000 166 000 147000 21000 168 000
(Vice Presidente)
Omar José Mascarenhas de Morais Guera (a) 168000 12000 180 000 168000 24000 192 000 140000 18000 158 000 140000 20000 160 000
(Vogal)
Henrique Manuel Forte Carvalho da Carvalho da Siva 140000 9600 149 600 140000 20000 160 000 112000 14000 126 000 12000 16000 128000
(Vogal)
Administradores Nao Executivos
José Alberto Vasconcelos Tavares Moreira 72000 - 72 000 72000 72 000 72000 - 72 000 72000 - 72 000
(Presidente)
Inokcelina Ben' Africa Correia dos Santos (b) 716 - 7116 716 7116
(Vogal)
Conselho Fiscal
Hentique Marcal 30000 - 30 000 30000 - 30 000 30000 - 30 000 30000 - 30 000
(Presidente)
Pedro Cabrita 24000 - 24000 24000 - 24000 24000 - 24000 24000 - 24000
(Vogal)
Jodo Augusto 24000 - 24000 24000 - 24000 24000 - 24000 24000 - 24000
(Vogal)

636 616 34 200 670816 636 616 68 500 705 116 549 000 51000 600 000 549 000 57000 606 000

a) Foram ainda pagas remunerag@es adicionais em 2019 ao administrador Omar José Mascarenhas de Morais
Guerra no montante de Euros 11.060 (EUR 11.096 em 2018) relativas a um plano complementar de reforma
em regime de contribuicdo definida, nos termos abaixo indicados, sob a forma de aquisicdo, em nome do
beneficiario, de unidades de participagdo de um fundo de pensdes.

b) A administradora Inokcelina Ben’Africa Correia dos Santos foi designada administradora ndo executiva em
Assembleia Geral de 19 de Julho de 2019, tendo iniciado fun¢des apds obtengdo da respectiva autorizagéo
do Banco de Portugal, em 31 de Outubro de 2019.

Os gastos com remuneragdes apresentados ndo incluem os encargos sociais obrigatérios suportados pelo Banco em
sede de seguranca social, que de uma forma geral, correspondem a valores que resultam de taxas, que variam entre
16,4% e 23,75%, aplicadas sobre as remunerac¢des pagas aos 0rgaos sociais. Adicionalmente, para um dos membros
do Conselho de Administracéo sédo suportados encargos com cuidados médicos — SAMS que correspondem a uma
taxa de 6,5% aplicada as respectivas remuneracgdes pagas.

Com excepcao de um dos membros do Conselho de Administragdo, o Banco ndo assume quaisquer cCompromissos
em matéria de pensdes de reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou sobrevivéncia, adiantamentos,
créditos ou garantias de qualquer espécie para com os membros dos Conselhos de Administracédo e de Fiscalizagéao.
Relativamente ao administrador Omar José Mascarenhas de Morais Guerra, 0 Banco assume o compromisso de
reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou de sobrevivéncia, nos termos acordados no ambito do
ACTV (Nota 30).

A partir do exercicio de 2015, os administradores executivos com contrato de trabalho suspenso com o Banco e que,
por forca desta qualidade, beneficiem do plano de pensdes aplicavel a generalidade dos colaboradores do Banco
abrangidos em matéria de seguranca social pelo ACTV (Nota 28), tém direito a um beneficio complementar de reforma,
em regime de contribuicdo definida, para o qual o Banco contribui com um valor correspondente a 7% do valor total
da remuneracdo paga no ano anterior. Estas contribuicbes sdo realizadas através da aquisi¢do, em nome do
beneficiario, de unidades de participagao do fundo de pensdes que financia as responsabilidades do Banco em matéria
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de pensdes de reforma dos seus colaboradores, nos termos acordados no &mbito do ACTV, ou de outro fundo de
pensdes aberto disponivel no mercado.

Nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, de 29 de Dezembro, apresentamos em seguida a informacgéo
guantitativa referente & remuneracéo paga pelo Banco aos colaboradores responsaveis pelo desempenho das funcbes
de controlo previstas no Aviso n° 5/2008, designadamente, a funcéo de gestao de riscos, o compliance e a auditoria
interna.

2019 2018

Remuneragoes brutas pagas Gastos com remuneragdes Remuneragdes brutas pagas Gastos com remuneragdes

Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Vvariavel Total Fixa Vvariavel Total

Remuneragéao agregada dos colaboradores que
desempenham fungdes de controlo previstas no 183.348 21.600 204.948 183.348 36.500 219.848 182.490 27.250 209.740 182.490 36.000 218.490
AViso n.°5/2008.

Nos termos do disposto na parte VIII do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho de
26 de Junho de 2013, segue apresentado abaixo a remuneragdo agregada dos membros de pessoal que nado
desempenham fungdes de controlo, mas que sao indicados na politica de remunerac¢des do BAIE como tendo impacto
significativo no perfil de risco do Banco.

2019 2018
Remuneragoes brutas pagas Gastos com remuneragoes Remuneragoes brutas pagas Gastos com remuneragoes
Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa variavel Total
Remuneracéo agregada dos restantes
que ndo fungdes
de controlo previstas no Aviso n.°5/2008, mas 482,682 60.600 543282  499.015  97.000 596.015 452,087 74.089 526.176 452087 101000 553.087

com impacto significativo no perfil de risco do
Banco

O detalhe da remuneracéo variavel diferida encontra-se na Nota 19.
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27. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-19 31-Dez-18

Servigos especializados (2 015 290) (1 669 661)
Comunicagdes (278 065) (363 878)
Deslocacdes, estadas e representagdo (107 365) (74 736)
Formacé&o de pessoal (104 784) (7 610)
Seguros (102 393) (102 984)
Rendas e alugueres (46 126) (391 261)
Agua, energia e combustiveis (44 552) (35 655)
Conservagao e reparacao (31 834) (21 885)
Material de consumo corrente (23 463) (34 313)
Publicacdes e publicidade (22 970) (13 008)
Outros (2 168) (8 378)

(2779 010) (2 723 369)

No exercicio de 2019, a sub-rubrica “Servigos especializados” apresentou um aumento face ao periodo homadlogo,
atendendo essencialmente a necessidade de servicos de consultoria e ferramentas de apoio informatico para a
implementacao de novos produtos e de outros projectos de caracter legal e regulamentar.

Em 31 de Dezembro de 2019, a sub-rubrica “Rendas e alugueres” apresenta um montante inferior, atendendo ao efeito
da adopcéo da IFRS 16 (que ndo se reflectiu em 31 de Dezembro de 2018 atendendo a que o BAIE adoptou a

abordagem retrospectiva modificada —Nota 2.16).

Dando cumprimento a alinea b) do n.° 1 do artigo 66°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais, apresenta-se em
seguida os honorarios totais referentes a servigos prestados com referéncia a 2019 pela Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas, Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.:

2019 2018
Servigos de auditoria:
- Revisao Legal das Contas Anuais e Revisdo Semestral 68 500 57 500
- Servicos de Garantia de Fiabilidade 5000 7 500
- Outros servigos 7 500 2500
81 000 67 500
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, para além dos servi¢os de Revisdo Legal das Contas, os servi¢os de auditoria
incluem o exame as demonstragdes financeiras intercalares de Junho, a revisdo ao Sistema de Controlo Interno (Aviso
n.° 5/2008, do Banco de Portugal), a reviséo do Controlo Interno no ambito especifico da prevencao de branqueamento
de capitais (Aviso n.° 2/2018 do Banco de Portugal, revogatorio do Aviso n.° 9/2012 do Banco de Portugal), o Processo
de Quantificagdo da Imparidade da Carteira de Crédito com referéncia a 30 de Junho e 31 de Dezembro (Instrugao n.°
18/2018, do Banco de Portugal, revogatoria do Instru¢éo n.° 5/2013 do Banco de Portugal) e a revisdo do reporte
financeiro para efeitos da Revisdo Legal das Contas da casa mée do BAIE.

Os gastos suportados com estes servigos encontram-se registados na sub-rubrica de “Servigos especializados”.

28. Impostos sobre lucros

A taxa nominal de imposto decompde-se como segue:

31-Dez-19 31-Dez-18
IRC 21,0% 21,0%
Derrama Municipal 1,5% 1,5%
Derrama Estadual 3% a 9% 3% a 9%

O montante dos impostos correntes diz respeito ao somatoério do imposto inerente ao lucro tributavel do periodo, se
aplicavel, a taxa de imposto em vigor na data de balango, as derramas municipal e estadual (se aplicavel) e as
tributacdes auténomas.

A Derrama estadual é uma taxa adicional apenas aplicavel a parte do lucro tributavel superior a Euros 1.500.000. De
acordo com o Artigo 87.° - A do CIRC, alterado pela Lei n.° 114/2017 — 29/12, nos exercicios de 2019 e de 2018, o
lucro tributavel superior a Euros 1.500.000 e até Euros 7.500.000 é tributado a uma taxa adicional de 3% e o lucro
tributavel superior a Euros 7.500.000 e até 35.000.000 Euros é tributado a uma taxa adicional de 5%, o lucro tributavel
superior a 35.000.000 Euros é tributado a uma taxa de 9%.

A Derrama municipal € uma taxa criada ao abrigo da Lei n.° 73/2013, de 3 de Setembro, que incide sobre o lucro

tributavel sujeito e ndo isento, tendo as taxas para o exercicio de 2019 sido divulgadas através do Oficio Circulado n.°
20218 de 2020-02-19.
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Nos exercicios de 2019 e de 2018, o custo com impostos sobre lucros reconhecido em resultados, bem como a taxa
efectiva de imposto medida pela relagéo entre a dotagdo para impostos e o lucro do exercicio antes daquela dotacéo,

sdo apresentados de seguida:

31-Dez-19 31-Dez-18
Impostos correntes
Do exercicio (1 287 836) (2 494 790)
Correccdes de impostos de exercicios anteriores 26 990 (13 501)
Impostos diferidos
Registo e reversao de diferencas temporarias (Nota 14) (53 619) (696 968)
Total dos impostos em resultados (1 314 465) (3 205 259)
Resultado antes de impostos 4243 335 9112828
Taxa efectiva de imposto 31,0% 35,2%
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada no exercicio de 2019 e 2018 é
apresentada em seguida:

31-Dez-19 31-Dez-18
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 4243335 9112828

Imposto apurado com base na taxa nominal - 1° Escaldo 0,0% - 0,0% -

Imposto apurado com base na taxa nominal - Escaldo

superior -21,0% (891 100) -21,0% (1913 694)
Variacdes patrimoniais ndo reflectidas no resultado liquido 0,2% 6 902 0,1% 8984
Contribuigdo extraordinaria para o sector bancario -5,2% (220 282) -2,1% (193 668)
Provisdes e ajustamentos de valores de activos -0,6% (23 447) 0,8% 73 957
Outros proveitos e custos tributaveis -0,1% (4 601) -0,3% (23 682)
Pensdes de reforma e outros beneficios -0,2% (9 347) 0,0% 385
Resultados de sociedade em regime transparéncia fiscal 0,0% - 0,0% -
Provisdes tributadas em periodos de tributagdo anteriores 0,5% 21551 0,0% -
Beneficios fiscais 0,3% 12 900 0,2% 14 290
Mais-valias contabilisticas 1,0% 43 792 0,0% -
Menos-valias contabilisticas 0,0% - -0,1% (9 435)
Mais Valias Fiscais 0,0% - 0,1% 13 048
Eliminacé&o dupla tributagao internacional 0,0% 399 0,0% 798
Tributacéo auténoma e Derramas -5,3% (224 604) -5,1% (465 774)
Correcgdes de impostos de exercicios anteriores 0,6% 26 990 -0,1% (13 501)

Impostos diferidos:
Activos financeiros contabilizados obrigatoriamente ao

justo valor através de resultados 1,3% 56 902 0,2% 15578
Proviséo para crédito e créditos abatidos nédo dedutiveis -3,6% (154 818) -3,7% (340 365)
Provisdes para outros riscos 0,8% 36 011 -4,1% (370 041)
Prémio final de carreira ACTV 0,0% (782) 0.0% 97
Pensdes de reforma e cuidados médicos pds-emprego 0.2% 9068 0.0% (2 236)
Prejuizos Fiscais Reportaveis 0,0% R 0.0% R

31,0% (1314 465) 35,2% (3205 259)
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29. Rubricas extrapatrimoniais

As rubricas extrapatrimoniais apresentam a seguinte composigao:

31-Dez-19 31-Dez-18

Passivos eventuais

Garantias e avales (a) 681 960 1212 809

Créditos documentarios abertos (a) 107 940 038 253 373 474

Activos dados em garantia (Notas 6, 7 e 9) 4271236 9 220 859

Fiancas 500 500
Compromissos perante terceiros

Linhas de crédito irrevogéaveis (a) 46 837 047 11 169 266
Compromissos assumidos por terceiros

Linhas de crédito irrevogéaveis 32102 906 36 460 502
Activos e avales recebidos em garantia (Notas 16 e 17) 173782421 311777 874
Operagbes cambiais a liquidar 20 480 029 8 948 808

386 096 137 632 164 092

(a) As sub-rubricas identificadas estao sujeitas ao célculo de provisfes, calculadas de acordo com o divulgado na

Nota 2.2 (2019: EUR 155.459.045 e 2018: EUR 265.755.549).

A rubrica “Compromissos perante terceiros — Linhas de crédito irrevogaveis” diz respeito a linhas de crédito concedidas
irrevogavelmente a clientes, que ndo se encontram a ser utilizadas.

O valor apresentado na rubrica “Compromissos assumidos por terceiros — Linhas de crédito irrevogaveis” diz respeito
a linhas de crédito concedidas a favor do Banco.

A rubrica “Activos e avales recebidos em garantia” apresenta em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 a seguinte

decomposicao:

31-Dez-19 31-Dez-18
Depositos caugédo (Notas 8, 16 e 17) 63438848 235331114
Penhor e caucéo de titulos 25 548 427 20 507 991
Hipoteca de iméveis e terrenos 17 301 517 16 031 536
Avales e outras garantias pessoais 67 493 629 39 907 233
173782421 311777874
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Os depositos caucdo recebidos dizem respeito a depoésitos a prazo constituidos junto do Banco e encontram-se
valorizados pelos respectivos montantes apresentados no balanco. As hipotecas de imdveis e terrenos encontram-se
registadas pelo valor das avaliagbes efectuadas por técnicos especializados independentes, cumprindo com as
exigéncias da Carta Circular do Banco de Portugal n.° 6/2018, que veio substituir a Carta Circular 2/2014/DSP,
revogada, quanto a antiguidade das avaliagdes. Os penhores e as caugdes de titulos de capital e de divida referem-
se a garantias recebidas para cobertura do risco de operacdes de crédito a clientes, os quais encontram-se valorizados
pelo valor liquido contabilistico. Os avales e outras garantias pessoais dizem igualmente respeito a garantias recebidas
para cobertura do risco de operag6es de crédito a clientes encontrando-se valorizados pelo valor da responsabilidade
a cobrir, que se encontra em aberto a data de referéncia.

30. Responsabilidade com pens8es de reforma e de sobrevivéncia e outros beneficios de empregados p6s-
emprego e de longo prazo

Tal como descrito na Nota 2.10.1, o Banco assume o compromisso de atribuir aos seus colaboradores abrangidos
pelo ACTV ou as suas familias, prestacfes pecuniérias a titulo de reforma por velhice ou invalidez, de reforma
antecipada ou de sobrevivéncia, nos termos acordados no &mbito do ACTV anexo ao contrato de adesdo ao Fundo
de pensdes da Ocidental - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A..

Com a publicacdo do Decreto-Lei n.°1-A/2011, de 3 de Janeiro, os colaboradores abrangidos pelo ACTV que se
encontravam em idade activa em 4 de Janeiro de 2011, passaram a ser abrangidos pelo Regime Geral da Seguranca
Social (RGSS), no que se refere ao beneficio de reforma de velhice e nas eventualidades de maternidade, paternidade
e adopcdo, cujos encargos o Banco deixou de suportar. Deste modo, a partir dai, o plano de beneficios definido para
0s colaboradores abrangidos pelo ACTV no que se refere ao beneficio de reforma de velhice, passou a ser financiado
pelo Fundo de Pensfes, para as responsabilidades por servigos prestados até essa data, e pela Seguranca Social,
para as responsabilidades por servi¢os prestados a partir dessa data. Mantém-se, no entanto, como responsabilidade
do Fundo de Pensdes ap0s 4 de Janeiro de 2011, a cobertura das responsabilidades por morte e invalidez,
sobrevivéncia, bem como o complemento de velhice, de modo a equiparar a reforma dos participantes no Fundo de
Pensdes aos valores do actual plano de pensdes.

Com a publicacéo do Decreto-Lei n.° 167-E/2013 e da Portaria n.° 378-G/2013 foi alterada a idade normal de acesso
a pensdao de velhice no RGSS, que passou a ser variavel, dependendo da evolucao da esperanca média de vida aos
65 anos. Desta alteracéo decorre que a penséo de velhice a auferir, entre 0s 65 anos (situacéo de invalidez presumivel)
e a nova idade normal de reforma pela Seguranca Social, seja integralmente suportada pelo BAIE, sem que haja lugar
a deducéo da pensédo da Seguranca Social.

A determinagdo do montante das responsabilidades por servicos passados de colaboradores do Banco, é efectuada
em conformidade com o estabelecido na IAS 19.

A Ocidental - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. é a entidade a quem compete a responsabilidade de
elaborar as avaliagdes actuariais necessarias ao célculo das responsabilidades por pensdes de reforma e
sobrevivéncia, bem como a de gerir o fundo de pensées.

O método de valorizagdo actuarial utilizado é o Projected unit credit.

Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 os colaboradores e pensionistas beneficiarios de plano de pensdes financiados
pelo fundo de pensdes sdo em nimero de:

31-Dez-19 31-Dez-18
Colaboradores - populacéo activa 9 10
Pensionistas 1 1
Reformados por velhice
Ex-participantes 20 20
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As datas de 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados no céalculo

das responsabilidades por pensfes séo:

Pressupostos

Ver

ificados

31-Dez-19

31-Dez-18 31-Dez-19  31-Dez-18

Hipéteses financeiras verificadas:
Taxa de rendimento do Fundo
Taxa de crescimento salarial
Taxa técnica de juro
Taxa de crescimento das pensdes

Hipoteses demogréficas verificadas:
Tébua de mortalidade
Tébua de invalidez
Idade normal de reforma
Percentagem de casados

1,10%
2,00%
1,10%
1,50%

TV88/90
SuisseRe 2001

65 anos

80,00%

2,00%
2,50%
2,00%
1,50%

TV88/90
SuisseRe 2001
65 anos
80,00%

9,36%
1,29%
1,10%
1,50%

-4,57%
0,31%
2,00%
1,50%

No ambito do Plano de Pensfes do ACTV, o estudo actuarial que serviu de base aos registos a 31 de Dezembro de
2019 e de 2018 contempla o periodo de servico total na banca de todos os colaboradores ao servico do BAIE nessas
datas. Relativamente a populagdo composta pelos ex-participantes no fundo, o periodo considerado para efeito de
célculo de responsabilidades foi o tempo de servico no BAIE. A duragdo das responsabilidades do Fundo em

Dezembro de 2019 é de 25 anos.

Adicionalmente, o Banco reconhece as responsabilidades com cuidados médicos pés-emprego (SAMS) e com
beneficios de empregados de longo prazo (prémio de final de carreira ACTV). O montante de responsabilidades com

0 SAMS e com os prémios de final de carreira é a seguinte:

31-Dez-19 31-Dez-18
Responsabilidades com servigos passados com cuidados médicos — SAMS
(Notas 15 e 19) 179 338 131 352
Variagdo custo (ganho) do exercicio 47 986 (2 265)
Responsabilidades com servigos passados com prémio final de carreira —
ACTV (Notas 15 e 19) 35649 39 127
Variagdo custo (ganho) do exercicio (3478) (432)
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A cobertura financeira das responsabilidades por servicos passados é:

31-Dez-19 31-Dez-18
Responsabilidades totais passadas
Responsabilidade de pensdes em pagamento 316 356 225 833
Responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo 2945 923 2 734 467
3262279 2 960 300

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2019, a analise de sensibilidade a variacdo da taxa técnica de juro e o seu
impacto em termos de responsabilidades totais passadas, nos termos da IAS 19, é a seguinte:

- 0,25% +0,25%
Impacto em responsabilidades da alteracdo da taxa de desconto 214 487 (198 975)
Total 214 487 (198 075)
A situacao patrimonial do fundo de pensdes é:
31-Dez-19 31-Dez-18
Situagdo patrimonial do fundo de pensées
Saldo inicial 3044931 3188 523
Rendimento do fundo de pensdes (liquido) 265 242 (125 192)
Contribui¢es para o fundo de pensdes - -
Pensdes de reforma pagas pelo fundo de pensées (13 339) (5378)
Pensdes de sobrevivéncia pagas pelo fundo de pensdes (13 192) (13 022)
Comissbes - -
Saldo final 3283643 3044931
Do qual: saldo cativo para Plano complementar - -
3283643 3044 931
Grau de cobertura conforme relatério actuarial 105,4% 102,9%
Nivel minimo de responsabilidades a cobrir [95% de (b) + 100% de (a)] 3114983 2823577

Valor necessario a transferir para o fundo de pensdes - -
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Em 2019 e 2018, ndo existiram contribuicdes para o Fundo de Pensdes. O aumento de responsabilidades, foi
parcialmente compensado pelo aumento do rendimento liquido do Fundo.

Para além do Plano de Pensdes do ACTV, o BAIE concedeu aos seus trabalhadores uma pensao complementar até
30 de Junho de 2005, prevista no Plano Complementar ao ACTV. No dmbito deste plano, os trabalhadores vinculados
nessa data tém direito a uma pensdo complementar de reforma e sobrevivéncia, calculada em fun¢é@o do tempo de
servigo prestado no BAIE e o salario auferido até essa mesma data. Considerando que de acordo com o Contrato de
Adesédo Colectiva estas responsabilidades deveriam encontrar-se transferidas para uma adesao individual ou para
outro fundo de pensdes que respeite a legislacdo em vigor, em 2010 efectuou-se a transferéncia das respectivas
ades@es individuais no valor correspondente a Euros 93.633.

Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 as demonstrac¢8es financeiras registam os seguintes elementos relacionados
com a cobertura de responsabilidades por pensdes:

31-Dez-19 31-Dez-18
Responsabilidades totais
Total de responsabilidades por pensdes em pagamento 316 356 225 833
Total de responsabilidades por servicos passados 2945 923 2 734 467
3262 279 2 960 300
Situagado patrimonial do fundo de pensées (Nota 19) 3283 643 3044931
Provisdo para responsabilidades com pensdes de reforma (Nota 19) 3262 279 2 960 300
Ganhos (perdas) actuariais reconhecidos em resultados transitados (Nota 20):
Variag&o anual (25 173) (80 139)
Valor acumulado (Nota 30) (531 798) (506 625)

Na composicdo dos activos do fundo de pensdes ndo se encontra henhum: i) activo que esteja a ser utilizado pelo
Banco; e ii) titulo emitido pelo Banco.

Os valores reflectidos nos custos com pessoal (Nota 26) com responsabilidades com pensdes de reforma do Banco
nos exercicios de 2019 e de 2018 sé&o os seguintes:

31-Dez-19 31-Dez-18
Montante de custos liquidos reconhecidos:
Custo do servigo corrente 20 351 21021
Custo dos juros 58 779 59 267
Rendimento esperado dos activos do fundo de pensdes 41 037 (41 927)
Contribui¢cbes de colaboradores (8 044) (8 003)
Total 112 123 30 358
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O movimento ocorrido durante os exercicios de 2019 e de 2018, no valor actual das responsabilidades por servigos
passados foi como segue:

31-Dez-19 31-Dez-18
Responsabilidades no inicio do exercicio 2 960 300 2985 392
Custo do servigo corrente 20 351 21021
Custo dos juros 58 779 59 270
Rendimento esperado dos activos do fundo de pensées 41 037 (41 927)
Perdas e (ganhos) actuariais reconhecidos em resultados transitados (Nota 20) 25174 80 139
Pensbes de reforma pagas pelo fundo de pensfes (13 339) (5378)
Pensdes de sobrevivéncia pagas pelo fundo de pensées (13 192) (13 022)
Rendimento liquido do fundo 265 242 (125 192)
Comissbes 1 -
Responsabilidades no final do exercicio 3262 279 2 960 300

Os desvios actuariais que ocorreram nos exercicios de 2019 e de 2018 foram registados como segue:

31-Dez-19 31-Dez-18

Perdas e (ganhos) actuariais
Relativos a diferengas entre os pressupostos e os valores realizados 25174 80 139
Total 25174 80 139

Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 os elementos que compdem o valor do activo do fundo de pensdes
apresentam a seguinte composic¢ao:

31-Dez-19 31-Dez-18
Liquidez 4,60% 7,02%
Obrigacdes 64,62% 63,12%
Accdes 26,12% 24.27%
Imobiliario e hedge funds 4,66% 5,59%
Total 100,00% 100,00%
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31. Partes relacionadas

Nos termos da IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas do BAIE as empresas controladas pelo Grupo BAI, os
Administradores das empresas do Grupo BAI, a empresa associada Founton Ltd (participagdo financeira do BAIE
vendida durante 2019) e outras entidades com relacéo de influéncia significativa no BAIE, nomeadamente empresas
do grupo Sonangol, accionista de referéncia do BAI, casa mée do BAIE.

Em 31 de Dezembro de 2019 o balanco, a demonstra¢do de resultados e as rubricas extrapatrimoniais do Banco
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

A . (_‘)r_géos Empresas do O_utras
ssociada  sociais Grupo Grupo BAI entl_dades Total
BAI relacionadas

Activos

Aplicacdes em instituicdes de crédito (Nota 8) - - 18 793 939 - 18 793 939

Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor

através de resultados (Nota 5) - - 276 439 84 097 360 536

Crédito a clientes (Nota 9) - 381 700 2 755 000 16 809 935 19 946 635

Investimentos em filiais e associadas (Nota 13) - - - - -
Passivos

Recursos de outras instituicdes de crédito (Nota 16) - - 512 102 100 - 512 102 100

Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 17) - 7293017 3848 629 38 597 037 49 738 683
Rubricas Extrapatrimoniais (Nota 29)

Garantias e avales - - 353 304 - 353 304

Créditos documentarios abertos - - 100 322 062 - 100 322 062

Activos e avales recebidos em garantia - - 47 070 109 11 112 946 58 183 055

Linhas de crédito irrevogaveis

Concedidas - 42 500 - 70 000 112 500
Obtidas - 31155421 - - 31155421

Total - 38 872 638 685 521 582 66 674 015 791 068 235
Rendimentos

Juros e rendimentos similares (Nota 21) 1624 6678 429 561 911 908 1349771

Rendimentos de servigos e comissdes (Nota 22) 10 2 250 4908 286 7742 4918 288
Gastos

Juros e gastos similares (Nota 21) - (50 107) (10 879 713) (195 394) (11 125 215)

Resultados de activos financeiros contabilizados

obrigatoriamente ao justo valor através de resultados

(nota 24) - - (11 100) - (11 100)

Encargos com servicos e comissdes (Nota 22) - 3) - (1123) (1 126)

Gastos gerais administrativos (Nota 27) - - - (68 672) (68 672)

Imparidade do crédito liquida de reversées e

recuperagdes (Nota 18) - (8 669) (262 970) (215 843) (487 482)
Total 1634 (49 851) (5 815 936) 438 618 (5 425 536)
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Em 31 de Dezembro de 2018 o balango, a demonstragdo de resultados e as rubricas extrapatrimoniais do Banco
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

. (_'Dr_géos Empresas do O_utras
Associada  sociais Grupo Grupo BAI entl_dades Total
BAI relacionadas

Activos

Aplicagdes em instituicdes de crédito (Nota 8) - - 30565 570 - 30 565 570

Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor

através de resultados (Nota 5) - - 160 190 128 236 288 426

Crédito a clientes (Nota 9) 90 629 474 500 - 13 100 436 13 665 565

Investimentos em filiais e associadas (Nota 13) 948 469 - - - 948 469
Passivos

Recursos de outras instituicdes de crédito (Nota 16) - - 785 660 321 - 785 660 321

Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 17) 123 5861 828 4881 743 29 735 144 40 478 838
Rubricas Extrapatrimoniais (Nota 29)

Garantias e avales - - 353 304 - 353 304

Créditos documentarios abertos - - 239 137 339 - 239 137 339

Activos e avales recebidos em garantia - - 218 564 984 20 557 350 239122 334

Linhas de crédito irrevogaveis

Concedidas - 42 500 - 70 000 112 500
Obtidas - 30 567 686 - - 30 567 686

Total 1040592 36 944 014 1279323451 63591 166 1 380 899 223
Rendimentos

Juros e rendimentos similares (Nota 21) 2638 1834 507 334 134 308 646 114

Rendimentos de servigos e comissdes (Nota 22) 319 1923 5573 848 305 5576 395
Gastos

Juros e gastos similares (Nota 21) - (17 335) (8 320 959) (456) (8 338 750)

Resultados de activos financeiros contabilizados

obrigatoriamente ao justo valor através de resultados

(nota 24) - - 7064 - 7 064

Gastos gerais administrativos (Nota 27) - - - (39 943) (39 943)

Imparidade do crédito liquida de reversdes e

recuperacdes (Nota 18) 149 (865) (33 453) (77 989) (112 158)
Total 3106 (14 442) (2 226 166) 16 225 (2 261 278)

Conforme referido na Nota 2.3. e na Demonstracao dos Resultados, os Resultados de reavaliagdo cambial respeitam
essencialmente a resultados decorrentes de opera¢des cambiais com entidades do Grupo BAI.

Os saldos e transaccdes com outras entidades relacionadas referem-se essencialmente a empresas do grupo
Sonangol, accionista de referéncia do BAI, casa mae do BAIE.
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32. Divulgac®8es relativamente a instrumentos financeiros (IFRS 7)

Além de outras divulgages j& efectuadas neste ambito ao longo de algumas das Notas anteriores, apresentamos em
seguida informacao adicional exigida nos termos da IFRS 7 e, no que diz respeito ao risco de crédito, as divulgagdes
obrigatdrias no &mbito da IFRS 9, da Instrucéo n.° 20/2019 do Banco de Portugal e da Carta Circular n® 2018/00000062
que veio substituir a CC n°2/2014/DSP de 26 de Fevereiro.

Fundos proéprios (capital regulamentar)

A legislacédo que incorpora o Acordo de Capital designado por Basileia Il entrou em vigor em 1 de Janeiro de 2014
através do pacote legislativo constituido pelo Regulamento (UE) n°. 575/2013 (CRR), do Parlamento Europeu e do
Conselho, e pela Directiva 2013/36/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho (CRD V), ambos aprovados em 26 de
Junho, sendo que este Ultimo necessitou ainda de ser transposto para a legislagdo nacional pelo Decreto-Lei n°®
157/2014, de 24 de Outubro. Adicionalmente, o Regulamento (UE) n.° 2019/876, do Parlamento Europeu e do
Conselho, veio introduzir alteragdes & CRR durante 2019.

O sistema de gestdo de riscos adoptado pelo BAIE encontra-se descrito no Relatério de Gestao, documento que é
emitido em conjunto com as presentes demonstracdes financeiras.

O Banco de Portugal emitiu orientacdes sobre os requisitos de transicdo no ambito da implementacéo da IFRS 9.
Estas orientacdes permitiam optar entre duas abordagens para o reconhecimento do impacto da adopg¢ao da norma
no capital regulamentar:

i) Periodo de transicdo do impacto total durante um periodo de 5 anos, com base nas seguintes percentagens para
algumas componentes: 5% em 2018, 15% em 2019, 30% em 2020, 50% em 2021 e 75% em 2022;

i) Reconhecimento da totalidade do impacto na data da adopcéo.

O Banco decidiu adoptar a segunda abordagem pelo que o impacto da adopg¢éo da IFRS 9 no capital regulamentar do
Banco foi integralmente reconhecido na data da adopg¢édo da IFRS 9 (1 de Janeiro de 2018).
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Apresenta-se em seguida os fundos proprios e requisitos de fundos préprios do Banco nos termos do Aviso
n.° 10/2017 e do CRR:

31-Dez-19 31-Dez-18
Fundos proprios totais (1+2+3+4) 84 909 508 78 132 249
1. Fundos préprios de nivel 1 (Tier 1) 84 909 508 78132 249
Fundos proéprios principais de nivel 1 (Common Equity Tier 1 - CET 1) 84 909 508 78 132 249
Capital realizado (Nota 20) 40 000 000 40 000 000
Reservas legais (Nota 20) 8380 461 7 198 948
Reserva por impostos diferidos - Regime transitdrio até 2023, inclusédo 50% em 31/12/2019 e 40% em
31/12/2018
Perdas néo realizadas com activos financeiros ao Justo valor através de ORI (100% em 31/12/2019 e
31/12/2018) (11 133 518) (7 414 754)
Ganhos néo realizados com activos financeiros ao Justo Valor através de ORI (100% em 31/12/2019 e
31/12/2018) 11 263 733 7 318 666
Ajustamento para risco de crédito - Titulos ao FVOCI (IFRS 9) 81187 24913
Ajustamentos dos Fundos Préprios Principais de Nivel 1 devidos a filtros
Prudenciais (137 379) (272 567)
Activo por imposto diferido que dependam de rendibilidade futura - Regime transitério até 2023, inclusdo
50% em 1/01/2019 e 40% em 1/01/2018 (346 390) (298 559)
Resultados transitados (Nota 20) 35 310 849 30 584 794
Activos intangiveis liquidos (Nota 12) (173 465) (358 552)
Resultado liquido do primeiro semestre auditado (Nota 20) (a) 2195 828 1855 985
Perdas actuariais com responsabilidades c/pensdes de reforma (Notas 20 e 30) (531 798) (506 625)

2. Fundos préprios complementares (Tier 2)

Provisdes para riscos gerais de crédito (Nota 18) - R

3. Riscos cobertos por fundos préprios

4. Deducdo aos fundos préprios totais

Valor liquido de iméveis adquiridos em reembolso de crédito ha mais de 2 anos. - -

a) O RLE referente a 2019 s6 sera elegivel para fundos préprios apds a data de emisséo da respectiva revisdo limitada pelo Revisor Oficial de Contas
do Banco.

31-Dez-19 31-Dez-18
Fundos proprios totais 84 909 508 78 132 249
Requisitos para risco crédito (activos e extrapatrimoniais
ponderados) e risco operacional 332529 764 433 745 240
Récio de fundos préprios totais 25,5% 18,0%
Racio de fundos préprios de nivel 1 25,5% 18,0%
Racio de fundos préprios principais de nivel 1 (CET 1) 25,5% 18,0%

Durante os exercicios de 2019 e de 2018, o Banco cumpriu todos os requisitos de fundos préprios definidos pela
entidade de supervisdo bancéria, o Banco de Portugal, nos termos da legislacéo e regulamentacgdo aplicaveis.
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Risco de mercado

O risco de mercado provém da variagdo do pre¢o de instrumentos que resulta de alterag6es em taxas de juro, taxas
de cambio, prego de acgdes ou preco de commodities. Na actual estratégia de gestao do balanco do Banco, o activo
gue se encontra mais sujeito a altera¢des de mercado € a carteira de crédito titulado e de outros titulos (Notas 7 e 10)
que se encontra classificada quer como activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral quer
como outros activos financeiros ao custo amortizado. A andlise de risco destes instrumentos financeiros € efectuada
na perspectiva do risco de crédito e ndo na perspectiva do risco de mercado, considerando que a tomada de posi¢ao
nestes activos é efectuada preferencialmente numa 6éptica de investimento e ndo como objectivo de realizagdo de
mais-valias com venda antecipada. Paralelamente, existe uma carteira de titulos de capital que representa uma parcela
sem qualquer expressao relevante do total dos activos do Banco. Consequentemente, 0 seu acompanhamento ndo
necessita de desenvolvimento de um modelo de gestao de risco especifico.

Decorrente das alteracdes legislativas que incorporam o Acordo de Capital designado por Basileia Ill (Regulamento
(UE) n°. 575/2013 (CRR), do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho, complementado pelo Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, de 10 de Outubro de 2014), a partir de 1 de Outubro de 2015 tornou-se
obrigatério a constituicdo de uma carteira de activos de alta qualidade e liquidez (high quality liquid assets — HQLA)
para cumprimento do requisito de liquidez de curto prazo (liquidity coverage ratio — LCR), i.e. para cobertura das
necessidades liquidas de tesouraria para o periodo de 30 dias, sendo que a carteira de HQLA n&o pode ser inferior
ao montante correspondente a 25% do total das saidas de fundos prevista para aquele prazo. Com a introducao deste
requisito de liquidez prudencial, o Banco tem investido significativamente em activos elegiveis para este efeito,
alargando, assim, o peso da carteira de titulos classificados como Activos Financeiros ao Justo Valor através de Outro
Rendimento Integral (AFJVOCI).

Encontram-se definidos no normativo interno do Banco, limites por montante, prazos e emitentes pré-definidos,
aprovados em Comité de Crédito (CC), que auxiliam a gestdo da carteira prépria, e garantem a manuten¢éo do risco
de mercado dentro do apetite ao risco definido pelo CA. Estes limites sdo revistos semestralmente para o investimento
em emissdes de papel comercial e anualmente para o investimento em titulos para a carteira HQLA, em sede de CC.
Adicionalmente, caso exista a intengdo de efectuar um investimento pontual em outros emitentes, ou por prazos e
montantes que ndo se encontrem definidos previamente, é efectuada a sua andlise e aprovagdo em sede de CC.

Adicionalmente, com o objectivo de reduzir o risco de mercado associado a este tipo de activos - em detrimento da
obtencdo de maior rendibilidade de curto-prazo, a politica de investimento centrou-se em obrigagcfes soberanas de
categoria de investimento, com prazo residual e modified duration relativamente curtos, sendo que o Value-at-Risk
(VaR) maximo diario da carteira esté limitado a uma pequena percentagem dos fundos préprios do Banco.

O risco de mercado é gerido diariamente pela Sala de Mercados com a produgéo de mapas com informacgdo do VaR
da carteira de titulos do Banco, monitorizado diariamente pela Fungéo de Gestao de Riscos (FGR) e mensalmente em
sede de Comité de Acompanhamento e Gestao de Riscos (CAGR).

Risco de liquidez

Diariamente s&o produzidos mapas com informacgdo sobre os prazos residuais dos activos e passivos financeiros por
moeda, calculando-se para cada intervalo de tempo, a diferengca, em montante, entre cash inflow e cash outflows e o
respectivo gap de liquidez, por periodo temporal e acumulado. Com este conjunto de informacéo, torna-se possivel
identificar atempadamente alguns dos gaps de liquidez, no sentido de planear a cobertura dindmica dos mesmos, e,
por outro lado, apurar os recursos financeiros disponiveis para serem aplicados. Na estratégia de gestdo de activos e
passivos do balanco, o Banco mantém, actualmente, uma carteira significativa de activos liquidos ou liquidaveis a
muito curto prazo face a natureza e duragdo dos passivos, que facilita a gestao da liquidez para o periodo critico de 1
a 30 dias. A politica de gestéo de risco de liquidez do Banco determina limites de posi¢éo de tesouraria em funcao do
volume de recursos totais do Banco para varios prazos temporais e o cumprimento do requisito regulamentar de
liquidez LCR.

O risco de liquidez é gerido diariamente pela Sala de Mercados com base em mapas produzidos diariamente com
informacao relativa aos gaps de liquidez para diferentes horizontes temporais, ao LCR e ao NSFR (Net Stable Funding
Ratio) do Banco, e monitorizado diariamente pela FGR. Mensalmente, a FGR apresenta 0 resultado do seu
acompanhamento diario em sede de CAGR.
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Apesar de o NSFR ser de cumprimento obrigatério apenas a partir de Junho de 2021, o BAIE ja esta a desenvolver
iniciativas para aumentar os seus recursos de longo prazo que assegurem o cumprimento deste racio em permanéncia.

Em 31 de Dezembro de 2019 os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros sao os seguintes:

Mais de 5 anos

Até 3 meses De 3 meses a Delas ou Total
1 ano anos . .
indeterminado
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 151 978 991 - - - 151 978 991
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 24 568 769 - - - 24 568 769
Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor
através de resultados - - 170 166 490 136 660 302
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados - - - 336 977 336 977
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral 85 100 217 22 870 327 18 379 699 10 900 533 137 250 776
Aplicacdes em instituicdes de crédito 350 651 818 600 000 39 187 989 - 390 439 807
Crédito a clientes 5571 682 24 010923 47 030 722 2549 972 79 163 299
Outros activos financeiros ao custo amortizado 31516 882 - - - 31516 882
649 388 359 47 481250 104 768 576 14 277 618 815 915 803
Passivo
Outros passivos financeiros ao justo valor via
resultados - - - (336 977) (336 977)
Recursos de Bancos Centrais - - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito (556 718 259) - - - (556 718 259)
Recursos de clientes e outros empréstimos (124 117 344) (32991 389) (13 169 151) - (170 277 884)
Passivos de locacédo — IFRS 16 (Nota 19) (6 210) (28 811) (235 427) (2 070 980) (2 341 428)
(680 841 813) (33020 200) (13 404 578) (2 407 957) (729 674 548)
Derivados e operagdes cambiais por liquidar (fluxo
liquido) 15 546 - - - 15 546
Diferencial / Gap (31 437 908) 14 461 050 91 363 998 11 869 661 86 256 801
Diferencial / Gap Acumulado (31 437 908) (16 976 858) 74 387 140 86 256 801
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Em 31 de Dezembro de 2018 os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros séo os seguintes:

Mais de 5 anos

Até 3 meses De 3ln;(re]zes a Danoi 5 ou Total
indeterminado
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 33 310 786 - - - 33 310 786
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 90 741 545 - - - 90 741 545
Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor
através de resultados - 757 186 160 190 649 244 1566 620
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados - - - 224 373 224 373
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral 148 057 451 63 817 483 52 495 207 7 214 001 271584 142
Aplicacdes em instituicdes de crédito 620 287 587 7 308 497 8733 627 - 636 329 711
Crédito a clientes 10 826 554 2425761 51 406 295 9 765 495 74 424 105
Outros activos financeiros ao custo amortizado 31337 285 1901 594 - - 33238 879
Investimentos em filiais e associadas - - - 948 469 948 469
934 561 208 76210521 112795 319 18 801 582 1142 368 630
Passivo
Outros passivos financeiros ao justo valor via
resultados - - - (224 373) (224 373)
Recursos de Bancos Centrais 3) - - - 3)
Recursos de outras instituicdes de crédito (746 909 028) (165 966 707) - - (912 875 735)
Recursos de clientes e outros empréstimos (103 240 778) (27 587 387) - (5 987 467) (136 815 632)
(850 149 809) (193 554 094) - (6211 .840) (1049 915 743)
Derivados e operag¢des cambiais por liquidar (fluxo
liquido) 3102 - - - 3102
Diferencial / Gap 84 414 501 (117 343573) 112 795 319 12 589 742 92 455 989
Diferencial / Gap Acumulado 84 414 501 (32 929 072) 79 866 247 92 455 989

[126]



Banco BAI Europa, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2019

Risco cambial

Na actual politica de gestéo de risco cambial, sdo definidos limites de posi¢cdo cambial, pelo que diariamente séo
acompanhadas as varias posi¢cdes cambiais por moedas no balango do Banco e o comportamento das respectivas
divisas no mercado. Considerando os limites de exposi¢ao definidos, as necessidades de liquidez por moeda, e o
comportamento das varias divisas no mercado, as posi¢des cambiais séo cobertas economicamente, quer através de
negociacdo no mercado cambial & vista, quer através da utilizagao de instrumentos financeiros derivados.

O risco cambial é gerido diariamente pela Sala de Mercados e acompanhado diariamente pela FGR. Mensalmente, a
FGR apresenta o resultado deste acompanhamento em sede de CAGR.

Em 31 de Dezembro de 2019, a decomposi¢ao por moeda dos instrumentos financeiros é a seguinte:

Euros uUsD Outras Total
Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 151 939 343 39 245 403 151 978 991
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 10 619 799 10599 694 3349 276 24 568 769
Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 84 097 299 766 276 439 660 302
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados - 336 977 - 336 977
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 16 811 602 120 439 174 - 137 250 776
Aplicagdes em instituicdes de crédito 11 752 337 378 687 470 1 390 439 808
Crédito a clientes 48 935 745 30 227 555 - 79 163 300
Outros activos financeiros ao custo amortizado 31516 882 - - 31 516 882
271 659 805 540 629 881 3626 119 815 915 805

Passivo
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados - (336 977) - (336 977)
Recursos de outras instituicdes de crédito (77 713 871) (475 895 290) (3 109 098) (556 718 259)
Recursos de clientes e outros empréstimos (113 636 154) (56 394 711) (247 019) (170 277 884)
Passivos de locacédo — IFRS 16 (Nota 19) (2 341 428) - - (2341 428)
Reservas de reavaliagdo ao justo valor (112 096) (70 006) - (182 102)
(193 803 549) (532 696 984) (3356 117) (729 856 650)
Operagdes cambiais spot por liquidar (valor liquido) 7 900 000 (7 884 454) - 15 546
7900 000 (7 884 454) - 15 546
Diferencial /Gap (Posi¢ao cambial em aberto) N/A 48 443 270 002 318 445
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Em 31 de Dezembro de 2018, a decomposic¢do por moeda dos instrumentos financeiros € a seguinte:

Euros uUsD Outras Total
Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 33 212 742 62 843 35 201 33310 786
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 48 670 562 40 263 619 1807 364 90 741 545
Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 883 156 521.008 162 456 1566 620
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados R 204373 R 224 373
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 17058116 254 526 026 B 271 584 142
Aplicagcdes em instituicdes de crédito 16617 340 619 712 371 R 636 329 711
Crédito a clientes 43658366 30 765 739 - 74424105
Outros activos financeiros ao custo amortizado 33238 879 R R 33 238 879
Investimentos em filiais e associadas 948 469 R B 948 469
194 287 630 946 075 979 2005021 1142368630

Passivo
Recursos de bancos centrais ®) R R ®)
Outros passivos financeiros ao justo valor via resultados R (224 373) R (224 373)
Recursos de outras instituicdes de crédito (29545 769) (881832 329) (1497 637) (912 875 735)
Recursos de clientes e outros empréstimos (77 460 829) (59 106 529) (248 274) (136 815 632)
Reservas de reavaliagdo ao justo valor (34 131) 83 679 R 49 548

(107 040 732) (941 079553) (1745911) (1049 866 195)

Operagdes cambiais spot por liquidar (valor liquido) 4 276 000 (4 272 898) - 3102
4 276 000 (4 272 898) - 3102
Diferencial /Gap (Posi¢do cambial em aberto) N/A 723 527 259111 982 638
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Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro ocorre sempre que existe um desfasamento entre activos e passivos ou instrumentos
financeiros registados fora do balango sensiveis a variages dos niveis de taxa de juro. Para efeitos de monitorizacéo,
além da utilizagdo da abordagem prudencial definida pelo Banco de Portugal na sua Instrucéo n.° 34/2018, de 26 de
Dezembro, o Banco desenvolveu um modelo de analise (abordagem interna) que efectua numa base mensal a
medicdo de risco de taxa de juro, através da aplicacéo dos factores de desconto aos cash flows liquidos diarios
(gap/posicao), i.e. ao respectivo prazo residual (ou de repricing) especifico, para todos os instrumentos financeiros
considerados pelo BAIE como sensiveis ao efeito de taxa de juro.

Em termos de abordagem sugerida pelo Banco de Portugal, para cada moeda materialmente relevante (no caso do
BAIE, euros e ddlares norte-americanos) sao calculados os gaps das varias posi¢cdes sensiveis a taxa de juro e o
respectivo efeito do factor de desconto de choques paralelos (+/- 200 pontos base) na curva da taxa de juro na margem
financeira e nos fundos proprios do Banco. Os cash flows em euros e délares norte-americanos sédo descontados com
base nas curvas de rendimento sem risco da Bloomberg com um impacto de +/- 200 pontos base nas taxas ao longo
das referidas. Contudo, no que diz respeito ao modelo interno do BAIE, é apenas aplicado o choque paralelo nas
curvas de rendimento de +200 pontos base, uma vez que é o choque que o BAIE considera mais plausivel de ocorrer
no actual contexto de taxas de juro.

Na aplicacdo do seu modelo interno de medi¢cdo do risco de taxa de juro, o BAIE ndo considera as rubricas
extrapatrimoniais, uma vez que 68% dos elementos extrapatrimoniais passivos dizem respeito a créditos
documentarios confirmados e 77% dos elementos extrapatrimoniais activos correspondem a garantias recebidas (das
quais 25% foram constituidas para cobertura dos créditos documentéarios). Face ao exposto, e dada a natureza dos
seus elementos extrapatrimoniais, 0 Banco considera que estes instrumentos ndo estdo sujeitos a risco taxa de juro.

No seu modelo interno de medic&o do risco de taxa de juro, o BAIE também ndo considera os elementos que compdem
as rubricas de balango de “Outros Activos” e “Outros Passivos”, pelo facto de considerar que também nao se tratam
de operacdes sujeitas a risco de taxa de juro.

A politica de gestao deste risco definida pelo Banco através da definicdo de limites de exposicdo, ndo permite a
existéncia de montantes significativos de operacdes de taxa fixa de médio e longo prazo.

O risco de taxa de juro € acompanhado pela FGR, que mensalmente apresenta o resultado do seu trabalho em sede
de CAGR.

Em 31 de Dezembro de 2019, os instrumentos financeiros sujeitos a risco de taxa de juro, por tipo de taxa (fixa ou
variavel) e o resultado da aplicagdo do choque standard + 200 pontos base (abordagem Banco de Portugal, Instrugao
n.° 34/2018) por moeda, é a seguinte:

EUR uUsD Outras moedas Total
(Em EUR) (Em EUR) (Em EUR)
Taxa Fixa Taxa Variavel Taxa Fixa Taxa Variavel
Total activo 264.058.144 12.733.408 428.761.000 111.341.563 3.644.628 820.538.742
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 151.939.343 - 39.245 - 403 151.978.991
Disponibilidades em OIC's 10.619.799 - 10.599.694 - 3.349.275 24.568.769
Aplicacdes em OIC's 11.981.159 - 339.224.996 39.166.815 1 390.372.971
Carteira de titulos * 40.441.397 7.892.075 76.971.464 43.959.133 276.439 169.540.508
Crédito sobre Clientes ** 47.196.009 4.841.333 1.901.738 28.215.615 R 82.154.695

Qutros Activos

1.880.435

23.862

18511

1.922.809

Total passivo

(193.646.525)

(531.667.161)

(5.682.024)

(730.995.710)

Recursos em OIC's e Clientes *
Qutros Passivos

(191.170.878)
(2.475.647

(531.517.126)
(150.035)

(3.356.117)
(2.325.907)

(726.044.121)
(4.951.589)

Total extrapatrimoniais

82.359.639

999.787

(21.339.084)

Extrapatrimoniais

*Excluijuros areceber.

)
(104.698.510)
(104.698.510)

** Excluijuros a receber, imparidade e receitas com proveito diferido.

82.359.639

999.787
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+200 bp
Moeda Abordagem BdP Abordagem Interna
EUR (1.747.918) 98.616.742
uSsD * (202.864) (88.196.864)
Total (1.950.783) 10.419.878

* Valores expressos em EUR

De acordo com a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 34/2018, na andlise efectuada ao risco de taxa de juro néo estao
contempladas as seguintes rubricas contabilisticas: “Outros activos tangiveis e activos sob direito de uso”; “Activos
intangiveis”; “Activos por impostos correntes e diferidos”; “Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados”; “Provisdes” e “Passivos por impostos correntes e diferidos”.

Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, o resultado da aplicacdo do choque standard (abordagem Banco de Portugal,
Instrugdo n.° 34/2018), no valor econdmico e na margem financeira esperada a um ano, € o seguinte:

Resultado do choque Standard Supervidor 31-Dez-19 31-Dez-18

Valor econémico estimado da carteira bancéaria sem variag6es de taxas de juro 83.463.862 160 028 872

Alteracéo do valor econémico da carteira bancéria resultante de uma subida paralela na curva de rendimentos

ap6s o choque standard do supervisor (202.177) (1054 977)

Alteracgéo do valor econémico da carteira bancéria resultante de uma descida paralela na curva de rendimentos

. N 348.882 1344 109
apds o choque standard do supervisor
Margem financeira esperada estimada a 1 ano sem variacdes de taxas de juro 6.347.624 4054 471
Alteracéo da margem financeira esperada estimada a 1 ano resultante de uma subida paralela na curva de
h . ) (66.822) (41 388)
rendimentos ap6s o choque standard do supervisor
Alteracéo da margem financeira esperada estimada a 1 ano resultante de uma descida paralela na curva de 44.510 42 832

rendimentos ap6s o choque standard do supervisor
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Em 31 de Dezembro de 2019, a andlise do impacto no valor econémico do Banco a uma subida paralela de 2,0% das
taxas de juro de referéncia é a seguinte:

31-Dez-19

3 o
Abordagem Banco de Portugal, Instru¢éo n. Abordagem Interna

34/2018
" Som choaue) (Choue + 25) (Choque + 296)
Overnight 27.380.799 27.375.466 17.949.788
Superior a overnight e até 1 més 15.835.587 15.509.434 (12.580.927)
Superior a 1 més e até 3 meses (9.619.544) (9.175.135) (33.434.114)
Superior a 3 meses e até 6 meses 2.276.266 1.745.929 14.654.670
Superior a 6 meses e até 9 meses (1.282.727) (1.272.802) (187.572)
Superior a 9 meses e até 12 meses 3.820.918 3.076.579 9.082.946
Superior a 12 meses e até 1,5 anos 1.574.460 1.440.707 33.981.566
Superior a 1,5 anos e até 2 anos 9.028.073 8.776.624 13.134.827
Superior a 2 anos e até 3 anos 9.899.355 9.766.458 18.774.966
Superior a 3 anos e até 4 anos 377.420 346.469 12.040.942
Superior a 4 anos e até 5 anos 1.910.007 1.716.332 8.273.818
Superior a 5 anos e até 6 anos (3.407.735) (3.355.515) 4.803.387
Superior a 6 anos e até 7 anos (13.200.136) (13.074.535) 164.712
Superior a 7 anos e até 8 anos 186.097 159.705 442.993
Superior a 8 anos e até 9 anos 472.452 398.064 969.287
Superior a 9 anos e até 10 anos 1.064.805 772.229 2.543.368
Superior a 10 anos e até 15 anos 6.002.835 6.177.879 2.209.377
Superior a 15 anos e até 20 anos 31.144.927 31.129.192 1.059.703
Superior a 20 anos - - -
Posigdo Liquida 83.463.862 81.513.079 93.883.740
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Em 31 de Dezembro de 2018, a analise do impacto no valor econémico do Banco a uma subida paralela de 2,0% das
taxas de juro de referéncia é a seguinte:

31-Dez-18

Abordagem Banco de Portugal, Instrucdo n.°

34/2018 Abordagem Interna

Pré-Modelizacédo
(Sem choque)

Pdés Modelizagdo

(Choque + 2%) (Chogue + 2%)

Restantes elementos (7 403 507) - -
Overnight - (7 413 846) -
Superior a overnight e até 1 més 129 243 488 129 254 785 110 689 209
Superior a 1 més e até 3 meses 108 823 541 107 929 409 38 220 237

Superior a 3 meses e até 6 meses

(90 978 072)

(88 391 078)

(118 364 026)

Superior a 6 meses e até 9 meses (3977 901) (3973 043) (1381972)
Superior a 9 meses e até 12 meses 433 283 435 395 8 258 473
Superior a 12 meses e até 1,5 anos 12 095 271 11 400 608 54 717 949
Superior a 1,5 anos e até 2 anos (643 135) (604 609) 21841128
Superior a 2 anos e até 3 anos 1791125 1 640 585 25221 052
Superior a 3 anos e até 4 anos 2717 500 2322 350 10 455 033
Superior a 4 anos e até 5 anos 935 669 775 796 7710 425
Superior a 5 anos e até 6 anos 1045623 872 220 1126 304
Superior a 6 anos e até 7 anos 649 895 564 232 1263 949
Superior a 7 anos e até 8 anos 830 929 700 023 628 445
Superior a 8 anos e até 9 anos 527 995 430517 649 756
Superior a 9 anos e até 10 anos 2314 478 1816 654 2133161
Superior a 10 anos e até 15 anos 1371638 954 440 1218021
Superior a 15 anos e até 20 anos 407 564 259 458 223599
Superior a 20 anos - - -
Posigao liquida 160 185 385 158 973 895 164 610 742

Em 15 de Fevereiro de 2020 entrou em vigor a nova Instru¢do do Banco de Portugal n.° 3/2020 que altera a Instrugédo
do Banco de Portugal n.° 34/2018, com o objectivo de actualizar o reporte padronizado da exposi¢ao ao risco de taxa
de juro resultante de actividades nédo incluidas na carteira de negociacéo e do impacto na variagdo do valor econémico
e na margem financeira de uma alteragdo subita e inesperada das taxas de juro de 200 pontos de base na curva de
rendimentos. Entre outros aspectos, através desta alteragdo sdo implementadas actualizagGes decorrentes das
Orientacdes da Autoridade da Bancaria Europeia relativas a gestao do risco de taxa de juro resultante de actividades
ndo incluidas na carteira de negociacdo (previamente denominadas Orientacbes EBA/GL/2015/08 e agora
denominadas Orienta¢des EBA/GL/2018/02), de 19 de Julho de 2018. O primeiro reporte de informagéo ao Banco de
Portugal tem como referéncia a 31 de Dezembro de 2019 e devera ser entregue até 31 de Maio de 2020.
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Activos onerados e ndo onerados

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, dando cumprimento as orientagdes da Autoridade Bancaria
Europeia (EBA/GL/2014/3) e da Instru¢édo do Banco de Portugal n.° 28/2014, de 15 de Janeiro de 2015, apresenta-se

em seguida informagéo sobre:

i) Activos do Banco onerados e ndo onerados (Modelo A)

31-Dez-19 31-Dez-18

Quamia Justo valor Quamia Justo Valor Quamia Justo valor Quantia escriturada Justo Valor dos

escriturada dos N escriturada dos N escriturada dos N - X . 5

N dos activos " 5 dos activos N dos activos dos activos nédo activos nao
activos onerados activos nao n&o onerados activos onerados onerados onerados
onerados onerados onerados
Activos 4271236 4271 236 823 087 344 818 493 825 9 220 859 9 220 858 1139 656 955 1136 781 372
Instrumentos de capital préprio (Nota 5 e 6) 720 840 720 840 1630 803 1630 803
Titulos de divida (Nota 5, 7 e 10) 1000 772 1000772 168 085 646 168 043 325 6000772 6000 772 298 997 482 298 982 439
QOutros activos 3270 464 3270 464 653 280 858 649 729 660 3220 086 3220 086 839 028 670 836 168 130
i) Colaterais recebidos (Modelo B)
31-Dez-19 31-Dez-18

Justo valor do

Justo valor do

Justo valor do

Justo valor do

colateral colateral
colateral colateral recebido ; recebido
. recebido
recebido onerado ou dos onerado ou onerado ou dos
onerado ou dos titulos de divida P titulos de
. P P o dos titulos de . P
titulos de divida  propria emitidos e divida prépria divida prépria
prépria emitidos oneraveis emitidos emlthos_e
oneraveis
Colateral recebido 106 288 792 106 288 792 271870 641 271870 641
Instrumentos de capital préprio 25548 427 25548 427 20 507 991 20 507 991
Titulos de divida - - R
Outros activos 80 740 365 80 740 365 251 362 650 251 362 650
iii) Activos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados (Modelo C)
31-Dez-19 31-Dez-18
Activos, Activos,
Passi colateral . colateral
assivos recebido e Pass_lvos recebido e
associados, titulos de divida associados, titulos de divida
passivos prépria emitidos passivos propria emitidos
contingentes e ue néo contingentes e e nio
titulos covg:red bonds titulos covqered bonds
emprestados emprestados

proprias ou ABS
oneradas

proprias ou ABS
oneradas

Quantia escriturada dos passivos financeiros seleccionados
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iv) Informacéo relativa a importancia do 6nus sobre activos (Modelo D)

O nivel de oneracéo de activos da instituicdo, medido pelo peso relativo dos activos onerados nos activos totais do
banco é inferior a 1%. Os colaterais recebidos de clientes ndo se encontram espelhados no balango do Banco, e nao
se encontram disponiveis para onera¢do, uma vez que o banco néo esta autorizado a vender ou a voltar a dar em
caucao esses mesmos activos, excepto em caso de incumprimento pelo proprietario da caucao.

Riscos de crédito e de concentragéo de crédito

Globalmente, o risco de crédito presente no activo do Banco é representado por trés grandes grupos de operagoes,
nomeadamente: i) exposicao a instituicdes de crédito, essencialmente no mercado monetério interbancério; i) crédito
a clientes titulado e ndo titulado e; iii) activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

Exposi¢cdo méxima a risco de crédito

Exposicdo méaxima a risco de crédito

31-Dez-19 31-Dez-18
Descrigdo Exposicdo bruta  Provisdes e Exposicédo Exposicéo Provisdes e Exposigédo
(1) imparidade efectiva (2) bruta (1) imparidade efectiva (2)
Activo
Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 660 302 - 660 302 1566 620 - 1566 620
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 336 977 - 336 977 224373 - 224373
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (3) 137 250 776 - 137 250 776 271584 142 - 271584 142
Aplicagbes em instituicdes de crédito 390 650 553 210746 390 439 807 636 545 130 215419 636 329 711
Crédito a clientes 81876 057 2712758 79 163 299 76 304 131 1880026 74 424 105
Qutros activos financeiros ao custo amortizado 31559203 42321 31516882 33253922 15043 33238879
Extrapatrimoniais

Garantias e avales 681 960 373342 308618 1212809 95351 1117 458
Compromissos perante terceiros 46 837 047 15358 46 821 689 11 169 266 18 822 11 150 444
Total 689 852 875 3 354 525 686 498 350 1031 860 393 2224660 1029 635733

Notas:
(1) Exposicéo bruta: Valor de balanco antes de provisdes e imparidade.

(2) Exposicao efectiva: Exposicéao bruta deduzida de provisdes e imparidade
(3) De acordo com a norma IFRS 9, a imparidade calculada para estes activos financeiros, é registada em capital prério (reserva de justo valor).

A carteira de crédito a clientes é composta quase na sua totalidade por crédito a empresas e administragdes publicas
(Nota 9). O actual processo de gestdo do risco de crédito a clientes assenta nas caracteristicas especificas do cliente
e do produto, e na fase do ciclo de crédito. Sdo efectuadas analises de risco de crédito com base na informagao
financeira actualizada do cliente e com base em outra informacao adicional (capacidade de gestdo, expectativas
futuras, comportamento e expectativas do mercado especifico, capacidade competitiva, cash flow previsional, etc.).
Periodicamente é solicitado aos clientes informacgéo financeira actualizada para efeitos de acompanhamento da
gualidade do risco da exposicéo.

Adicionalmente, ao nivel do risco de concentracéo sao definidos limites maximos de exposi¢do por:
i) Cliente ou por grupo de clientes ligados entre si e por mercados emergentes em funcéo dos fundos préprios
do Banco (25% dos fundos proprios);
ii) Sector de actividade e por pais em fungdo do seu peso relativo no total da carteira e dos fundos proprios do
Banco (o menor entre 25% da carteira de crédito total, liquida de depdsitos colaterais e o montante de
fundos proprios que exceda o capital social minimo exigido, EUR 17,5 milhges).

Relativamente as exposi¢cbes com instituicdes de crédito, sdo definidos limites de contraparte com base na
informagao financeira disponivel por instituicdo de crédito, incluindo a respectiva notacéo de rating atribuida pelas
agéncias internacionais. Periodicamente, séo revistos os limites de contraparte através de analises internas baseadas
em informacdao financeira actualizada do mercado e das respectivas contrapartes.
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A carteira de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral é constituida essencialmente
por obrigacBes soberanas e agéncias multilaterais de investimento de categoria de investimento com prazo residual

relativamente curto.

No exercicio de 2019, a exposi¢do e a imparidade dos activos financeiros (excepto a carteira de crédito a clientes) tem

a seguinte movimentagéo:

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Exposicao EAD Imparidade Exposicao EAD Imparidade Exposicao EAD Imparidade Exposicao EAD Imparidade
Disponibilidades em outras instituicdes
de crédito
Balanco a 1 de Janeiro 2019 90 743 983 90 743 983 2438 - - - - - 90 743 983 90 743 983 2438
Alteracdo de Stage (192 380) (192 380) (744) 192 380 192 380 744 N - H - -
Variagdes em disponibil (66 164 626) (66 164 626) - - - - (66 164 626) (66 164 626) -
Balango a 31 de Dezembro de 2019 24 386 977 24386 977 9844 192 380 192 380 744 - - 24 579 357 24579 357 10588
Activos financeiros pelo justo valor
através de outro rendimento integral
Balanco a 1 de Janeiro 2019 271584 142 271 680 297 24913 - - 271584 142 271 680 297 24913
Variages nos activos financeiros (133 447 574) (133 673 253) 56 439 - - (133 447 574) (133 673 253) 56 439
Variagdes cambiais e outros movimentos (885 792) (887 805) (165) - - (885 792) (887 805) (165)
Balango a 31 de Dezembro de 2019 137 250 776 137 119 239 81187 - - 137250 776 137 119 239 81187
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Balanco a 1 de Janeiro 2019 636 545 130 636 545 130 215419 636 545 130 636 545 130 215419
Variages nos activos financeiros (250 222 375) (250 222 375) (5 605) - - (250 222 375) (250 222 375) (5 605)
VariacSes cambiais e outros movimentos 4327798 4327798 932 - - 4327798 4327798 932
Balango a 31 de Dezembro de 2019 390 650 553 390 650 553 210746 - - 390 650 553 390 650 553 210 746
Outros activos financeiros ao custo
amortizado
Balanco a 1 de Janeiro 2019 33253922 33253922 15043 - - 33253922 33253922 15043
VariacGes nos activos financeiros (1694 719) (1694 719) 27278 (1694 719) (1694 719) 27278
Balango a 31 de Dezembro de 2019 31559203 31559 203 42321 N - 31559203 31559 203 42321

No exercicio de 2019, a exposi¢do e a imparidade relativa a carteira de crédito a clientes e provisdes para exposicoes
extrapatrimoniais tém a seguinte movimentacao:

Stagel Stage2 Stage3 Total
Exposicao EAD Imparidade Exposicao EAD Imparidade  Exposicédo EAD Imparidade Exposicao EAD Imparidade
Saldo de Balanco a 1 de 68.407.381 67.835.555  1.141.399  8.206.734  7.857.462  738.627 - - - 76704115 75.693.016  1.880.026
Janeiro de 2019
Variagdo de Exposicéo 9.602.684 6.933.760 156.907 (3.713.324)  (3.274.052) 675.825 - - - 5.889.360 3.659.708 832.732
Melhorias de Stage 1.241.320  1.241.320 2393 (1.241.320) (1.241.320) (2.393) - - - - - -
Stage 2 1241320  1.241.320 2393 (1.241.320) (1.241.320) (2.393) - - - - - -
Stage 3 - - - - - - - - - - - -
Degradagéo Stage (1.955.348) (1.955.348)  (171.237) (595.019)  (595.019) (1.109.738)  2.550.366 2.550.366  1.280.975 - - -
Stage 1 (1.955.348) (L955.348)  (17L237) 1955348 1955348 171237 - ; ; . : ;
Stage 2 - - - (2.550.366) (2.550.366) (1.280.975) _ 2.550.366 2.550.366 _ 1.280.975 - - -
2:1'3"90 asldeDezembrode ;05035 74055287 1129463 2747071  2.747.071 302321  2.550.366 2.550.366  1.280.975  82.503.475 79.352.724  2.712.758
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Exposicao EAD Imparidade Exposicao EAD Imparidade Exposicao EAD Imparidade Exposicao EAD Imparidade
?:L“'eoirix;)al’;a"'m onialalde  »q3368 109 6319476 41823 2301386 468199 6774 85964 13119 65575 265 755 549 6800 794 114172
Variag&o de Exposigéo (115165582) 30376 510 278300 2339366 459952 (3782) 2529714 0 (110206503) 30836 462 274528
Melhorias de Stage 45640 752 928 150 2992  (4640752) (928 150) (2992) - - - - -
Stage 2 25640752 928 150 2002 (4640752) (928 150) (2992) - - - - -
Stage 3 - - - - - - - - - - -
Degradacéao Stage (2 604) (521) (5) 2604 521 5 - - - - -
Stage 1 (2604) (521) ®) 2604 521 5 - - - - -
Stage 2 - - - - - - - - -
Sz';:i: as1de Dezembro 152 840 764 37623616 323120 2604 521 5 2615678 13119 65575 155 459 046 37 637 256 388 700
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Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, o Banco ndo apresenta crédito e juros vencidos na carteira de crédito a

clientes.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2019, dando cumprimento & Instrugcao do Banco de Portugal n.° 20/2019, de 15
de Novembro de 2019, apresenta-se em seguida informacéo sobre:

a) Qualidade do crédito das exposi¢des produtivas e ndo produtivas e respectivas provisdes, por dias em atraso:

Exposicdes produtivas

Exposicdes ndo produtivas

>30 dias Improvavel | Atraso > | Atraso Atraso | Atraso
Detalhe das exposicdes por tipo e Sem atrasos ou <|de atraso e cumprir, sem | 90 dias | >180 Alraso >2anos |>5 anos Araso
segmento 30 dias de atraso | <90 dias atrasos ou <30 | e<180 [dias e < >lanoe e e >7 Em default TOTAL
de atraso dias de atraso | dias tano |* 2anos | 5anos | <7anos | *"°°
Crédito concedido 141370097 141370097 2550 366 2550 366 - - 1679199 143920 463
Bancos centrais - - - - - - - -
Governo 9855 463 9 855 463 9 855 463
Institui¢des financeiras 61 326 988 61 326 988 - - - - - 61 326 988
Empresas financeiras 16 270 847 16 270 847 1679199 1679199 - - 1679199 17 950 046
Empresas néo-financeiras 51089 635 51089 635 871167 871167 - 51 960 802
Das quais PME's 17 432 967 17 432 967 - - - - 17 432 967
Particulares 2827165 2827165 - - 2827165
Titulos de divida 168 678 431 168 678 431 168 678 431
Bancos centrais - - - - -
Governo 98 139 416 98139 416 - - 98139 416
Instituicdes financeiras - - -
Empresas financeiras 30974713 30974713 - - 30974713
Empresas néo-financeiras 39564 302 39564 302 - - - - - 39564 302
Exposigdes extrapatrimoniais 152 843 368 na. na. 2615678 na. n.a. na. na. na. na. na. 2615678 155 459 046
Bancos centrais - na. na. - na. na. na. na. na. na. na. - -
Governo 24390 600 na. na. na. na. na. na. na. na. na. 24390 600
Instituigdes financeiras 108 293 342 na. na. na. na. na. na. na. na. na. 108 293 342
Empresas financeiras - na. na. - na. na. na. na. na. na. na. - -
Empresas néo-financeiras 19 668 565 n.a. na. 2615678 na. n.a. na. na. na. n.a. na. 2615678 22284243
Particulares 490 861 na. na. - na. na. n.a. na. na. na.__ na. - 490 861
Total 462 891 896 310048 528 5166 044 2550 366 - - 4294 877 468 057 940

Em 31 de Dezembro de 2019, a exposicao extrapatrimonial em default é referente a linhas de crédito irrevogaveis de
um cliente cuja exposicado em balanco se encontra classificada em Stage 3.

b) Exposicdes produtivas e ndo produtivas e respectivas provisoes:

Crédito bruto Imparidade Colaterais
) produtivas néo produtivas produtivas néo produtivas Write-offs ~ Expos:(;oes
S:riiziigzspsz‘g';":;f imparidade Stagel Stage2 Stage2 | Stage3 Stagel | Stage2 Stage2| Stage3 produtivas mog:zvas
Crédito concedido 141370097 138623025 2747071 2550 366 - 2550366 1578081 1275760 302321 1280975 - 1280975 41375176
Bancos centrais - - - - - - - - - - -
Governo 9855463 9855463 516 384 516 384 2970341
Instituigdes financeiras 61 326 988 61 326 988 - - - 146 297 146 297 - - 20 659 825
Empresas financeiras 16 270 847 16 270 847 - 1679199 - 1679199 485 040 485040 - 845391 845391 470
Empresas néo-financeiras 51089 635 50 090 552 999 083 871167 871167 108 820 106 431 2389 435583 435583 17 474130
Das quais PME's 17 432 967 16 433 884 999 083 - - 36 542 34154 2389 - - -
Particulares 21827165 1079176 1747988 321540 21608 299 932 270410
Titulos de divida 168678431 168678431 - 123508 123508 - -
Bancos centrais - - - -
Governo 98 139 416 98 139 416 21309 21309
Institui¢des financeiras - - - - -
Empresas financeiras 30974713 30974713 4262 4262 -
Empresas nédo-financeiras 39564 302 39 564 302 - - - - 97 938 97938 - - - - -
Exposigdes extrapatrimoniais 152843368 152840764 2604 2615678 - 2615678 323125 323120 5 65575 65575 50 490 320 136 906
Bancos centrais - - - - - - - - - - - -
Governo 24390 600 24390 600 - - 23171070
Institui¢des financeiras 108293342 108293 342 307 769 307 769 26 090 323
Empresas financeiras - - - - - - - - - - - -
Empresas néo-financeiras 19 668 565 19 665 961 2604 2615678 - 2615678 12893 12888 5 65575 65575 824 760 136 906
Particulares 490 861 490 861 - - - 2462 2462 - - - - 404 167 -
Total 462891896 460142220 2749676 5166044 - 5166044 2024713 1722388 302325 1346550 - 1346550 91 865 496 136 906

No exercicio de 2019 o Banco n&o obteve colaterais ou garantias por tomada de posse e processos de execugao.

As operacgOes de crédito reestruturado (operagdes diferidas) foram identificadas de acordo com o Regulamento de
Execucdo (UE) 2015/1278 da Comissao de 9 de Julho de 2015, que estabelece a definicdo Exposicbes diferidas
(crédito reestruturado por dificuldades financeiras do cliente).
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De acordo com o referido Regulamento, as medidas de diferimento sdo concessdes feitas a um devedor que esta a
atravessar ou ir4 atravessar em breve dificuldades em cumprir os seus compromissos financeiros (“dificuldades
financeiras”) sendo que uma concesséao pode referir-se a uma das seguintes acg¢es:

(@) modificacéo aos termos e condi¢cdes de um contrato (nomeadamente, alargamento do prazo de reembolso,
introducdo de periodos de caréncia, capitalizac@o de juros, reducéo das taxas de juro, perddo de juros ou
capital) que se considera que o devedor ndo iria conseguir cumprir devido as suas dificuldades financeiras,
resultando numa capacidade insuficiente de servigo de divida, e que nédo seria concedida se o devedor ndo
atravessasse essas dificuldades financeiras;

(b) um refinanciamento integral ou parcial de um contrato de divida problematico, que nédo seria concedido se o
devedor ndo atravessasse essas dificuldades financeiras.

Considera-se que um cliente esta em situacao de dificuldades financeiras quando tiver incumprido alguma das suas
obriga¢des financeiras perante a instituicdo ou se for previsivel, em face da informacé&o disponivel, que tal venha a
ocorrer.

Os procedimentos de reestruturagdo do Banco incluem: alargamento das condi¢des iniciais de pagamento, alteragédo
e diferimento dos pagamentos inicialmente previstos e refor¢o de colaterais. As préticas e politicas de reestruturagéo
sdo baseadas em critérios que, do ponto de vista da gestdo do Banco, indicam que os pagamentos tém elevada
probabilidade de continuar a ocorrer. O risco associado as medidas de reestruturacdo aplicadas refere-se
essencialmente a incapacidade de cumprimento dos novos planos de pagamento acordados, apesar da reestruturacao
efectuada. Apos a reestruturagdo de um crédito, 0 Banco continua a monitorizar a situagéo financeira do cliente, bem
como o cumprimento do novo plano financeiro, de forma a antecipar/evitar eventuais incumprimentos.

Os créditos concedidos a clientes cujos termos tenham sido renegociados, deixam de ser considerados como vencidos
e passam a ser tratados como novos créditos, apods reforco de garantias ou pagamento integral dos juros e outros
encargos vencidos.

Nem todos os créditos renegociados estariam na sua totalidade vencidos a data de referéncia, se a renegociacao ndo
tivesse ocorrido.

Em 31 de Dezembro de 2019 ndo existem operagOes de crédito na carteira cujos termos e condi¢des tenham sido
objecto de renegociagdo por dificuldades econdmicas do cliente (31 de Dezembro de 2018: Euros 45.992).

Em 31 de Dezembro de 2019, nos termos da Instru¢cdo do Banco de Portugal n.° 20/2019, de 15 de Novembro de
2019, a qualidade de crédito das exposi¢es reestruturadas apresenta-se como se segue:

Colaterais recebidos e
. i . arantias financeiras

Valor nominal de exposi¢Ges reestruturadas Imparidade acumulada & . -
recebidas sobre exposigoes
reestruturadas

~ . Em
Reestruturado - ndo produtivo Em .
Reestruturado - reestruturados Do qual ndo
rodutivo | | reestruturados nao rodutivo
P Da qua Po ql_Ja produtivos . P
defaulted | impaired produtivos

Crédito concedido - - - - - - -

Bancos centrais - - - - - - -
Governo - - - - - - -
InstituigBes financeiras - - - - - - -
Empresas financeiras - - - - - - -

Empresas ndo-financeiras - - - - - - -
Particulares - - - - - _ _
Titulos de divida - - - - - - -

Linhas de crédito concedidas - - - - - - -

Total - - - - - - -

Todavia, estas operac¢des ndo sao consideradas como créditos ndo produtivos nos termos definidos pelo Regulamento
de Execucao (UE) 2015/1278 da Comisséo.
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O Departamento de Risco de Crédito (DRC), no que diz respeito as operagbes da Banca Comercial e Banca de
Investimento tem a responsabilidade de assegurar: (i) a avaliacdo detalhada e independente do risco de crédito
inerente a cada operacao de crédito proposta por essas areas; (i) 0 cumprimento da estratégia de negdécio definida
pelo Conselho de Administragdo e das normas prudenciais estabelecidas pela entidade de supervisdo bancéria; (iii) o
acompanhamento continuo do risco da carteira de crédito; e (iv) o0 acompanhamento dos processos de recuperacdo
em caso de incumprimento.

A aprovacao da concesséo de crédito é essencialmente da competéncia dos membros do Conselho de Administracdo,
do Conselho de Administragdo, ou do Comité de Crédito, dependendo dos montantes envolvidos, estando previsto em
normativo interno limites de exposi¢cdo maxima por cliente, grupo de clientes ligados entre si e por sector de actividade
por pais. Relativamente a determinadas opera¢8es de crédito em determinados montantes, foi autorizado em Comité
de Crédito, que a respectiva deciséo de concessao seja tomada conjuntamente pelos responsaveis do DBC e DRC.

Para as operacdes da Sala de Mercados, o DRC assegura a avaliagédo perioddica independente da situacéo financeira
de cada contraparte (instituicdo/entidade), propondo limites de exposi¢do para cada uma destas contrapartes, para
aprovacdo em Comité de Crédito.

O DRC valida a avaliagdo das garantias associadas a todas as posi¢ces em risco (entidades financeiras e entidades
ndo financeiras) durante a vigéncia das respectivas operagdes, bem como o registo e actualizacdo do valor dos
colaterais no sistema informatico

O valor das garantias reais reflecte o seu justo valor, sendo esse o montante registado em rubricas extrapatrimoniais.
Para efeitos de analise de imparidade o montante do crédito coberto pelas garantias recebidas encontra-se limitado
ao valor da responsabilidade, ndo podendo ser considerada para efeitos de cobertura de outras exposi¢des do cliente.

O DRC procede a uma estimativa mensal das perdas por imparidade para todas as exposi¢ées com risco de crédito.
Semestralmente o DRC prepara um relatério mais detalhado das imparidades e provisdes constituidas, bem como,
eventuais propostas de créditos a abater ao activo (write-off), que sdo apreciadas e aprovadas pelo Comité de Crédito
do Banco, sendo este relatorio avaliado pelos Auditores Externos, pelo Conselho Fiscal e pelo Banco de Portugal.

O write-off é proposto para operacdes que se considerem totalmente irrecuperaveis, tendo em consideracao a posi¢ao
dos servigos juridicos que acompanham o respectivo contencioso.

Os riscos de crédito e de concentracdo sdo acompanhados diariamente pela FGR e mensalmente é efectuada a sua
monitorizagdo em sede de CAGR.

Divulgac8es quantitativas sobre a politica de gestdo de risco de crédito

a) Detalhe das exposi¢cOes (excluindo comissées mensualizadas e juros antecipados) e imparidade constituida:

Crédito em

Crédito em Cumprimento Imparidade
Incumprimento
<30dias de <30dias >30di Em E
31/12/2019 as de as \as Do qual cumpriment m
Exposicdo atraso  deatraso de atraso Do qual Atraso > Imparidade cumprimento  Em incumprimento
- " reestruturad o N "
Total (sem (com e<90dias reestruturado 90 dias Total " dias de atraso > 90 dias de atraso
i . o <30 dias
indicios) indicios) de atraso 30-90
de atraso
Administracédo publica (regional e local) 9855 463 9855 463 - - - - - 516 384 516 384
Construcdo e Commercial Real Estate (CRE) 27 590 814 27590814 - - 61037 61037
Corporate 42320034 41864190 455844 - - - - 1813797 1813797
Outros 2827 165 2827 165 - - - - - 321540 321540
Total 82593 475 82137631 455844 - - - 2712758 2712758
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Crédito em

Crédito em Cumprimento Imparidade
Incumprimento
. " Em
31/12/2018 . <30dias de <30dias >30dias Do qual . cumpriment E.m . .
Exposicédo atraso de atraso de atraso Do qual Atraso > Imparidade cumprimento  Em incumprimento
- n reestruturad [¢] N "
Total (sem (com e<90dias reestruturado 90 dias Total . dias de atraso > 90 dias de atraso
e S <30 dias
indicios) indicios) de atraso 30-90
de atraso
Administracédo publica (regional e local) 17 701 050 17 701 050 - - - - - 659 252 659 252 - -
Construcdo e Commercial Real Estate (CRE) 19 900 058 19 900 058 - - - - - 130961 130961 - -
Corporate 35755029 35755029 - - - - - 966 777 966 777 - -
Outros 3347978 3347978 - - 45992 - - 123 035 123 035 - -
Total 76704 115 76704 115 - 45 992 - - 1880026 1880026 - -
b) Detalhe da carteira por nivel de risco:
Exposicdo em 31-12-2019 Imparidade em 31-12-2019
Activossem Activoscom Activossem Activoscom
deterioragcéo deterioracao . deterioracao deterioragcéo .
S A Activosemdefault S S Activosem default
significativado significativado st 3 Total significativado significativado st 3 Total
riscodecrédito riscodecrédito (Stage 3) riscodecrédito riscodecrédito (Stage 3)
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 1) (Stage 2)
Construgéoe CRE 26591731 999083 - 27590814 58648 2389 - 61037
Corporate 39769668 - 2550366 42320034 532822 - 1280975 1813797
Administragao publica (regional elocal) 9855463 - - 9855463 516 384 - - 516 384
Outros 1079176 1747988 - 2827165 21608 299932 - 321540
Total 77 296 038 2747071 2550366 82593475 1129 463 302 321 1280975 2712758

Em 31 de Dezembro de 2019, existem clientes cuja exposicao se encontra classificada em Stage 3, ainda que néo
apresentem qualquer incumprimento nem reestrutura¢des, por via da andlise individual de crédito efectuada.

Exposi¢cdo em 31-12-2018

Imparidade em 31-12-2018

Activossem Activoscom

deterioracédo deterioracdo

Activosemdefault

Activossem Activoscom

deterioragédo deterioracéo

Activosemdefault

significativado significativado Total significativado significativado Total

. . - -, (Stage 3) ) - ) . (Stage 3)

riscodecrédito riscodecrédito riscodecrédito riscodecrédito

(Stage 1) (Stage 2) (Stage 1) (Stage 2)

Construcdoe CRE 19900058 - - 19900058 130961 - - 130961
Corporate 28727073 7027956 - 35755029 331830 634948 - 966778
Administracédopublica(regionalelo 17701050 - - 17701050 659252 - - 659252
Outros 2079200 1268778 - 3347978 19355 103680 - 123035
Total 68 407 381 8296 734 - 76 704 115 1141398 738 628 - 1880026
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c) Detalhe da carteira por segmento e ano de producéo:

31-Dez-19
Construcéo e CRE Empresas Outros Administragdo publica
Namero Namero Namero Namero de
de Montante Imparidade de Montante Imparidade de Montante Imparidade operacdes Montante Imparidade
Ano de operagdes operagdes operagdes perag
producéo
2008 - - - 1 1679 199 845 391 - - - - - -
2012 - - - - - - - - - 1 3162 666 14 424
2013 - - - - - - 3 219 568 15151 1 6692 797 501 960
2014 - - - 1 8872283 11 746 - - - - - -
2015 - - - 1 667 616 66 762 6 1201 247 170 741 - - -
2016 - - - 2 2194 814 4177 1 3548 9 - - -
2017 - - - - - - 1 331873 11213 - - -
2018 3 12717 146 21869 3 4 811 096 150 427 1 682 777 124 224 - - -
2019 24 14 873 668 39 168 68 24 095 026 735294 4 388 152 202 - - -
Total 27 27 590 814 61 037 76 42 320 034 1813797 16 2827 165 321 540 2 9 855 463 516 384
31-Dez-18
Construgdo e CRE Empresas Outros Administrago pablica
Nimero Nimero Nimero Namero de
de Montante Imparidade de Montante Imparidade de Montante Imparidade operacdes Montante Imparidade
Ano de operagdes operacdes operagdes perag
producao
2008 - 1 1636 460 286 380 - - -
2010 1 439 713 2894 - - - - - - - - -
2012 - - - - - - - - - 1 9490 445 43 457
2013 - - - - - - 3 289 570 2696 1 8210 605 615 795
2014 - - - 1 11 199 679 73704 - - - - - -
2015 - - - 1 1528384 152 838 8 1707 611 107 308 - - -
2016 2 4318 953 28 423 2 4560771 313 316 2 133016 73 - - -
2017 - - - 1 305 780 84 1 374714 3488 - - -
2018 9 15141 394 99 644 62 16 523 955 140 656 2 843 067 9470 - - -
Total 12 19 900 059 130 961 68 35 755 029 966 778 16 3347978 123 035 2 17 701 050 659 252
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d) Detalhe do valor de exposicdo bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente:

Detalhe do valor da exposic¢éo por geografia:

31-Dez-19 31-Dez-18
Pais Crédito bruto Imparidade total Crédito bruto Imparidade total
Angola (AGO) 12 561 337 837713 21 141752 779 931
Estados Emirados Unidos (ARE) 1679 199 845 391 1636 459 286 380
Gibraltar (GIB) - - 90 704 597
Portugal (PRT) 60 035 267 571 555 46 919 478 624 825
Estados Unidos da América (USA) 669 203 2 060 439 712 2894
llhas Cayman (CYM) 4 482 566 448 257 1528384 152 838
Espanha (ESP) 102 443 29 - -
Suica (CHE) - - 2939375 19 344
Holanda (NHL) 2008 250 6173 2008 251 13 217
Ménaco (MCO) 229 846 64 - -
Franga (FRA) 825 364 1517 - -
Total 82593475 2712758 76 704 115 1880 026
Detalhe do valor da exposicéo por sector de actividade, incluindo juros a receber:
31-Dez-19 31-Dez-18
Sector de actividade Crédito bruto Imparidade total ~ Crédito bruto Imparidade total
Actividades financeiras e de seguros 17 950 046 1330431 8052 925 471 387
Actividades imobiliarias 13352891 31083 9893203 65 106
Administragao publica (regional e local) 9 855 463 516 384 17 701 050 659 252
Alojamento, restauragdo e similares 2 640 664 7948 - -
Comércio e reparagdes 5650 135 12 679 13 394 508 379 357
Construgéo 7170 826 18 360 3965 379 26 096
IndUstria de couro, madeira e cortica 999 083 2389 500 284 3292
Industrias alimentares, bebidas e tabaco 670 954 413 634 357 4175
Inddstrias metallrgicas - - 499 891 7 232
Maquinas e equipamentos 871 167 435 583 1876 973 32214
Outras actividades e Particulares 2827 165 321 540 3347979 123 037
Outros servicos empresariais 19 617 568 35591 16 531 786 108 794
Téxteis, vestuario - - 305 780 84
Transportes e armazenagem 987 515 358 - -
Total 82593 475 2712758 76 704 115 1880 026
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e) Detalhe da carteira de reestruturados por medida de reestruturacéo aplicada:

31-Dez-19
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
Ne . N°e . idad Ne . dad
Medida operactes Exposicéo operages Exposicdo  Imparidade operactes Exposic&o Imparidade
Extensdo de prazo
Cessdéo de crédito
Conversao em M/L prazo com plano de
reembolso
Definicao de plano de amortizagéo
Total
31-Dez-18
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
N° s N° s ) N° . ]
Medida operagdes Exposicéo operagoes Exposicdo  Imparidade operagdes Exposicéo Imparidade
Extenséo de prazo 1 45992 1 45992 1933
Cesséo de crédito
Converséo em M/L prazo com plano de
reembolso
Definigéo de plano de amortizagéo
Total 1 45 992 1 45 992 1933
f) Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado:
31-Dez-19 31-Dez-18
Saldo inicial 45 992 6297 870
Crédito reestruturados no periodo - 475 258
Juros corridos da carteira de reestruturados N 141
Liquidagdo de créditos restruturados (parcial ou total) (6 619) (3676 848)
Créditos reclassificados de "restruturado” para "normal” (39 374) (2757 129)
Crédito abatido ao activo N N
Outros - (293 300)
Saldo final - 45 992

Em 2019 e 2018 ndo existiram reestruturacdes de créditos.
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g) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito por segmento:

31-Dez-19

Construgéo e CRE

Corporate

Imoveis Outros Colaterais Reais Iméveis Outros Colaterais Reais
Numero~de Montante Numero~ de Montante Numerq de Montante Numerq de Montante
Justo valor operacdes operacdes operagdes operacdes

- - 2 6 391 - - 1 470
<0,5 M€
>=0,5M€e <1 } B _ _ - - - -
M€
;A? Mee<5 1 3048 000 1 1136 296 - - - -
>=5M€E€e<10
Me 2 14 253 517 - - - - - -
>=10 M€e <
20 M€ - - - - - - 1 11 052 946
>=20 M€e < } : R : R : : )
50 M€
>= 50 M€ B B - B - B B B
Total 3 17 301 517 3 1142 687 - - 2 11 053 417

31-Dez-18
Construgéo e CRE Corporate
Iméveis Outros Colaterais Reais Imoveis Outros Colaterais Reais
Numerqde Montante Numero~ de Montante Numero~ de Montante Numerq de Montante
Justo valor operacdes operacdes operagdes operacdes
- - 1 300 000

<0,5 M€ - - 2 10 641
>=0,5M€e<1 - R - -
M€ - - - -
>=1ME€e<5 R : : )
M€ - - 1 3863778
>=5M€e<10 - R - -
M€ 2 16 031 536 - -
>=10 M€e <
20 M€ . ) . ) - - 1 16 633 572
>=20 M€e < - - - -
50 M€ - - - -
>= 50 M€ - - - - - - - -
Total 2 16 031 536 3 3874419 - - 2 16 933 572

Em 2019, ndo ocorreram alteragdes significativas na qualidade dos colaterais subjacentes a carteira de crédito,
resultantes de deterioracdo do valor dos mesmos ou de eventuais alteracdes de normas ou procedimentos internos.
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h) Récio LTV (loan-to-value) por segmento:

31-Dez-19
Construgéo e CRE Empresas
Namero Exposicéo Crédito em Crédito em . Numero o Crédito em Crédito em :
P FRPRS N . : Imparidade FRPAS Exposicéo total N . : Imparidade
Récio imoveis total cumprimento incumprimento imoveis cumprimento incumprimento
: na. 16 270 818 16 270 818 38 143 n.a. 32 561 698 32 105 854 455 844 1799 101
Sem colateral associado
::e‘;’l‘; outros colaterais na. 2761428 2761428 8204 na. 9758336 9758336 - 14 696
LTV <60% 2 2984 318 2984318 8510 - - - - -
LTV >= 60% e < 80% 1 5574 250 5574 250 6179 - - - - -
LTV >= 80% e < 100% ) ) ) ) ) ) ) ) )
LTV >= 100% ) ) ) ) ) ) ) ) )
Total 3 27 590 814 27 590 814 61037 - 42 320 034 41 864 190 455 844 1813797
31-Dez-18
Construgéo e CRE Empresas
Nimero Exposicéo Crédito em Crédito em . Numero o Crédito em Crédito em :
P RPN N . : Imparidade PR Exposicéo total N : : Imparidade
Réacio imoveis total cumprimento incumprimento iméveis cumprimento incumprimento

Sem colateral associado n.a. 9 657 847 9 657 847 63 557 na. 24 249 569 24 249 569 - 892 990
Com outros colaterais
reais n.a. 439 712 439 712 2894 na. 11 505 549 11 505 549 - 73788
LTV <60% 1 4228 249 4228 249 27 826 - - - - -
LTV >= 60% e < 80% 1 5574 250 5574 250 36 684 - - - - -
LTV >= 80% e < 100% - - - - - - - - -
LTV >= 100% - - - - - - - - -
Total 2 19 900 058 19 900 058 130 961 - 35 755 029 35 755 029 - 966 778
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33. Justo valor dos activos e passivos financeiros (IFRS 13)

O Banco ndo divulga a diferenga entre o valor contabilistico e o justo valor dos activos/passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado, isto porque estes instrumentos financeiros ndo tém um mercado activo disponivel
e entendemos que as respectivas condi¢cdes de preco (taxas de juro aplicadas) ndo diferem significativamente das
taxas de mercado, bem como os instrumentos financeiros de maior maturidade encontram-se sujeitos a taxas de
remuneracdo variavel e os instrumentos de taxa de remuneracéo fixa apresentam maturidade inferior a 6 meses, logo
o Valor Actualizado Liquido (técnica de valorizag¢&o alternativa para apuramento do justo valor) corresponde, de uma

forma geral, ao valor apresentado em balanco.

Apresentamos em seguida uma reparticao de cada rubrica de todos activos e passivos financeiros valorizados ao justo

valor por tipo de método de valorizagao:

31-Dez-19
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor
através de resultados (Nota 5)

Instrumentos de capital - - 215 374 215 374

Instrumentos de divida - 276 439 - 276 439

Fundos de investimento - - 168 489 168 489
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados

Fundos de investimento (Nota 6) - - 336 977 336 977
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 7)

Instrumentos de divida 137 250 776 - - 137 250 776
Total 137 250 776 276 439 720 840 138 248 055
Outros passivos financeiros ao justo valor via
resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados (Nota 6) - - (336 977) (336 977)
Total - - (336 977) (336 977)
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31-Dez-18
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros obrigatoriamente ao justo valor
através de resultados (Nota 5)

Instrumentos de capital - - 537 057 537 057

Instrumentos de divida - 160 190 - 160 190

Fundos de investimento - - 869 373 869 373
Outros activos financeiros ao justo valor via resultados

Fundos de investimento (Nota 6) - - 224 373 224 373
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 7)

Instrumentos de divida 271584 142 - - 271584 142
Total 271584 142 160 190 1630 803 273 375 135
Outros passivos financeiros ao justo valor via
resultados

Recursos financeiros obtidos estruturados (Nota 6) - - (224 373) (224 373)
Total - - (224 373) (224 373)

Em 31 de Dezembro de 2019, as exposi¢fes dos instrumentos financeiros valorizados pelo método de valorizacédo de
nivel 1 apresentam a seguinte qualidade de crédito:

31-Dez-19
Grade Titulos (nivel 1)
Exposicao (inclui juro corrido) Imparidade
Prime 114 999 828 5972
High grade 4936 028 716
Upper medium grade 2014 370 635
Lower medium grade 9292919 11 713
Non Investment grade - -
Speculative 757 605 7 994
Highly Speculative - -
Substantial risks - -
Extremely speculative - -
Unrated 5250 026 54 157
Total 137 250 776 81 187

Nao existiram transferéncias entre niveis de classificagédo, dado que a natureza dos instrumentos financeiros ndo teve
alteracdes significativas.

Os Activos e Passivos ao justo valor do Banco sao valorizados de acordo com a hierarquia definida na IFRS 13 — Justo
valor, que se encontra detalhada na Nota 2.2.
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O movimento dos activos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros ndo observaveis no mercado
(nivel 3) nos exercicios de 2019 e de 2018 pode ser analisado como segue:

31-Dez-19

f ACt.'VOS Outros activos Outros passivos
inanceiros pelo ) X : . :

i financeiros ao justo financeiros ao

justo valor . . . Total

. valor através de justo valor através
através de
resultados de resultados

resultados

Saldo inicial 1406 430 224 373 (224 373) 1406 430
Aquisicdes - - - -
Saidas por maturidade - - - -
Saidas por liquidagao (808 103) - - (808 103)
Transferéncias por entrada - - - -
Transferéncias por saida - - - -
Variacdo do justo valor (Nota 24) (221 716) 108 680 (108 680) (221 716)
Reavaliacdo cambial 7252 3924 (3924) 7252

Saldo final 383 863 336 977 (336 977) 383 863

31-Dez-18
Activos fi ACt'VQS Outros activos Outros passivos
. . inanceiros " ; . :
financeiros : financeiros ao financeiros ao
. o pelo justo . .
disponiveis . justo valor justo valor Total
valor através . .
para venda através de através de
(IAS 39) de resultados resultados resultados
(IFRS 9)

Saldo inicial do periodo 897 596 - 280923 (280 923) 897 596
AquisicOes - - - - -
Saidas por maturidade - - - - -
Saidas por liquidagdo - - - - -
Transferéncias por entrada - - - - -
Transferéncias por saida - - - - -
Impacto transicdo IFRS 9 (897 596) 1481 009 - - 583 413
Variagao do justo valor - (74579) (56 550) 56 550 (74 579)

Saldo no fim do periodo - 1406 430 224 373 (224 373) 1406 430

Os activos classificados no nivel 3 na categoria de Activos financeiros pelo justo valor através de resultados incluem
unidades de participacdo num fundo de Private Equity no montante Euros 168.489 (31 de dezembro de 2018: EUR
112.187) que ja se encontravam valorizados ao justo valor no exercicio de 2018.
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Os activos classificados no nivel 3 na rubrica de “Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados” dizem
respeito exclusivamente a unidades de participagdo num fundo de Private Equity no montante de
Euros 336 977 (31 de Dezembro de 2018: EUR 224.373), os quais se encontram directamente relacionados e
garantidos pelos “Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados” que tém o referido fundo como
activo subjacente, no mesmo montante, conforme referido na Nota 5.

Tendo o justo valor dos activos e passivos referidos acima, em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, resultado da
cotacdo fornecida pelas respectivas sociedades gestoras, as quais procedem a avaliagdo dos activos e passivos
desses fundos com recurso a metodologias internas que incorporam diversos pressupostos e pardmetros nao
observaveis no mercado, consideramos que ndo é razoavel proceder a uma andlise de sensibilidade as principais
variaveis subjacentes as cotagdes apuradas por essas entidades.

35. Normas recentemente emitidas
35.1 Alteracdes voluntérias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio ndo ocorreram altera¢des voluntarias de politicas contabilisticas, face as consideradas na
preparagdo da informacao financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos comparativos.

35.2 Normas e interpretacdes aplicaveis ao exercicio de 2019
a) IFRS 16 — Locagdes:

O ambito da IFRS 16 inclui as locacdes de todos os activos, com algumas excepgdes. Uma locagéo € definida como
um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso de um bem (o activo subjacente), por um periodo
de tempo em troca de um valor.

A IFRS 16 requer que os locatarios contabilizem todas as locag6es com base num modelo Gnico de reconhecimento
no balancgo (on-balance model) de forma similar com o tratamento que a IAS 17 dé& as locacdes financeiras. A norma
reconhece duas excepcdes a este modelo: loca¢Bes de baixo valor (por exemplo, computadores pessoais) e loca¢des
de curto prazo (i.e., com um periodo de locacao inferior a 12 meses). Na data de inicio da locagéo, o locatario vai
reconhecer a responsabilidade relacionada com os pagamentos da locagéo (i.e. o passivo da locacao) e o activo que
representa o direito a usar o activo subjacente durante o periodo da locacdo (i.e. o direito de uso - “right-of-use” ou
ROU).

Os locatérios terdo de reconhecer separadamente o custo do juro sobre o passivo da locacéo e a depreciagao do
ROU. Os locatarios deverdo ainda remensurar o passivo da locagdo mediante a ocorréncia de certos eventos (tais
como a mudanga do periodo do leasing, uma alteragdo nos pagamentos futuros que resultem de uma alteragéo do
indice de referéncia ou da taxa usada para determinar esses pagamentos). O locatario ird reconhecer 0 montante da
remensuracgdo do passivo da locagdo como um ajustamento no ROU.

A contabilizacdo por parte do locatario permanece substancialmente inalterada face ao tratamento actual da IAS 17.
O locador continua a classificar todas as locagGes usando os mesmos principios da IAS 17 e distinguindo entre dois
tipos de locag@es: as operacionais e as financeiras.

O locatario pode optar por aplicar esta norma utilizando a abordagem retrospectiva ou a abordagem retrospectiva
modificada, através da utilizacdo de determinados expedientes praticos de transicdo. A adopcdo antecipada €&
permitida, mas apenas posteriormente a aplicagdo da IFRS 15 — Rédito de Contrato com clientes por parte da entidade.
O padrao de reconhecimento das despesas com rendas sera acelerado face ao que actualmente se verifica. Deste
modo, poderéo ser impactados os indicadores chave de balanco da entidade, tais como racios de alavancagem, racios
financeiros, debt covenants e resultados, tais como, resultados antes de juros, impostos e depreciagdes (EBIDTA).

Ao nivel do locatario, a demonstracéo de fluxos de caixa podera ser igualmente afectada, pois os pagamentos de
capital associados ao contrato de arrendamento passam a ser apresentados nos fluxos de caixa das actividades de
financiamento. A contabilizacdo por parte do locatario permanece substancialmente inalterada face ao tratamento
actual da IAS 17.
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A norma exige que os locatéarios e os locadores efectuem divulgagdes mais extensas face ao que era requerido pela
IAS 17.

Dadas as implicagbes contabilisticas referidas, os locatarios deverédo avaliar cuidadosamente sempre que assinam
um contrato com vista a identificar se 0 mesmo é ou contém um contrato de arrendamento. Esta avaliacéo é igualmente
relevante para os locadores para que determinem que contratos (ou partes de contratos) estaréo sujeitos a nova norma
aplicavel ao rédito.

O impacto desta norma nas demonstra¢des financeiras do BAIE encontra-se detalhado na Nota 2.16. — IFRS 16 —
Locagoes.

b) IFRIC 23 (Interpretacao) - Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento:

Em Junho de 2017, o IASB emitiu a IFRIC 23 - Incerteza sobre diferentes tratamentos do imposto sobre o rendimento
(a Interpretagdo) que clarifica os requisitos de aplicacdo e de mensuragdo da IAS 12 - Imposto sobre o rendimento,
quando existe incerteza quanto aos tratamentos a dar ao imposto sobre o rendimento.

A interpretacéo aborda a contabilizagdo do imposto sobre o rendimento, quando os tratamentos fiscais que envolvem
incerteza e que afetam a aplicagdo da IAS 12. A interpretacéo ndo se aplica a taxas ou impostos que ndo estejam no
ambito da IAS 12, nem inclui especificamente requisitos referentes a juros ou penalidades associados a incertezas de
tratamentos fiscais.

A interpretacéo aborda especificamente o seguinte:

+ Se a entidade considera tratamentos fiscais incertos separadamente;

+ As suposicdes que a entidade faz em relagdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas autoridades fiscais;

+ Como a entidade determina o lucro fiscal (prejuizo fiscal), bases de célculo, prejuizos fiscais néo utilizados, créditos
fiscais ndo utilizados e taxas de imposto;

+ Como a entidade considera mudancas de factos e circunstancias.

A entidade determina se considera cada tratamento tributario incerto separadamente ou em conjunto com um ou mais
tratamentos fiscais incertos e considera a abordagem que melhor prevé a resolugéo da incerteza.

A aplicagdo desta interpretacdo pode revelar-se um desafio para as entidades, particularmente para aquelas que
operam em ambientes multinacionais com enquadramentos fiscais mais complexos. As entidades podem também ter
que avaliar se estabeleceram processos e procedimentos adequados para a obtencéo oportuna de toda a informagéo
necessaria a aplicagcdo dos requisitos da interpretacdo e que permita assegurar todas as divulgacdes exigidas pela
norma.

Esta interpretagéo nédo teve impacto nas Demonstra¢des Financeiras do Banco.

c)Pagamentos antecipados com compensacdes negativas - Alteragdes a IFRS 9

De acordo com a IFRS 9, um instrumento de divida pode ser mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através
de outro rendimento integral desde que os cash flows implicitos sejam “apenas pagamento de capital e juro sobre o
capital em divida” (o critério SPPI) e o instrumento seja detido num modelo de negdcios que permita essa classificagédo.
As alteragfes a IFRS 9 clarificam que um activo financeiro cumpre o critério SPPI, independentemente do evento ou
das circunstancias que causam o término antecipado do contrato e independentemente de qual a parte que paga ou
recebe uma compensacao razoavel pelo término antecipado do contrato.

As bases de conclusdo para esta alteracéo clarificam que o término antecipado pode ser consequéncia de uma

clausula contratual ou de um evento que esteja fora do controlo das partes envolvidas no contrato, tais como uma
alteracdo de leis ou regulamentos que levem ao término antecipado.
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As alteracdes devem ser aplicadas sempre que o valor do pagamento antecipado se aproxime dos valores ndo pagos
de capital e juros mais ou menos um valor que reflita a alteracdo da taxa de juro benchmark. Isso implica que o
pagamento antecipado reconhecido ao seu justo valor actual ou a um valor que inclua o justo valor do custo de terminar
um instrumento de cobertura associado, devera normalmente satisfazer o critério SPPI, somente se outros elementos
da variacéo do justo valor, tais como o efeito do risco de crédito ou liquidez, sejam reduzidos. Muito provavelmente, o
custo de rescindir um contrato “plain vanilla” de swap de taxa juro, garantido por forma a minimizar o risco de crédito
das partes do contrato devera corresponder a este requisito.

Estas alteracbes devem ser aplicadas retrospectivamente. Esta alteragdo traz requisitos especificos para adoptar na
transicdo mas apenas se as entidades a adoptarem em 2019 e ndo em 2018 em conjunto com a IFRS 9.

Modificacdo ou a substituicdo de um passivo financeiro que ndo origina o desreconhecimento desse passivo

Nas bases para a conclusédo o IASB também clarifica que os requisitos da IFRS 9 para ajustamento do custo
amortizado de um passivo financeiro, quando uma modificacdo (ou substituicdo) ndo resulta no seu
desreconhecimento, sdo consistentes com os requisitos aplicados a uma modificacdo de um activo financeiro que nao
resulte no seu desreconhecimento. Isto significa que o ganho ou a perda que resulte da modificagdo desse passivo
financeiro que néo resulte no seu desreconhecimento, calculado descontando a alteracdo aos cash-flows associados
a esse passivo a taxa de juro efectiva original, é imediatamente reconhecido na demonstragédo dos resultados.

O IASB fez este comentério nas bases para a concluséo relativa a esta alteracao pois acredita que os requisitos
actuais da IFRS 9 fornecem uma boa base para as entidades contabilizarem as modificagées ou substituicbes de
passivos financeiros e que nenhuma alteragdo formal a IFRS 9 é necessaria no que respeita a este assunto.

O IASB declarou que este esclarecimento sobre a modificagdo ou substituicdo de passivos financeiros refere-se,
especificamente, a aplicacdo da IFRS 9. Como tal, poderéa entender-se que este esclarecimento ndo necessita de ser
aplicado a contabilizacao da modificacdo de Passivos financeiros de acordo com a IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensurac&o. E assim provavel que ocorra uma mudanca na transic&o da contabilizagéo, para as
entidades que ndo aplicaram esta contabilizagcdo no ambito da IAS 39. Como ndo ha expedientes especificos, essa
alteracao devera ser aplicada retrospectivamente.

Dado que o BAIE aplica integralmente a norma IFRS 9 desde o dia 1 de Janeiro de 2018, esta altera¢éo néo teve
impacto nas Demonstragdes Financeiras do Banco em 2019.

d) IAS 19 (alteragdo) Alteragdes, cortes ou liquidacdo do plano

Esta alterac@o vem esclarecer qual o tratamento contabilistico a seguir no caso de existir uma alteragdo ao plano, ou
de haver um corte ou a liquidagdo do plano.

Determinar o custo dos servicos correntes e do interesse liguido
Quando se contabiliza um plano de beneficios definidos de acordo com a IAS 19, a norma requer que o custo dos
servigos correntes seja mensurado usando pressupostos actuariais determinados na data de inicio desse periodo de
reporte. Da mesma forma, o interesse liquido € mensurado multiplicando o passivo (activo) liquido do plano pela taxa
de desconto, ambos determinados na data de inicio desse periodo de reporte. Esta alteragdo vem esclarecer que
guando ocorre uma alteragdo, um corte ou a liquidagéo do plano durante o periodo, é requerido:
* Que o custo dos servigos correntes para o periodo remanescente seja mensurado usando 0S pressupostos
actuariais que tenham sido usados para remensurar o0 passivo (activo) liquido do plano, o qual reflecte os beneficios
oferecidos pelo plano e os activos do plano apds esse evento;
» O interesse liquido para o periodo remanescente apds esse evento seja determinado usando:
- O passivo (activo) liquido do plano, o qual reflete os beneficios oferecidos pelo plano e os activos do plano apos
esse evento; e
- A taxa de desconto usada para remensurar esse passivo (activo) liquido do plano. Efeito nos requisitos para
determinar o limite maximo de reconhecimento do activo.

Uma alteragdo, um corte ou a liquidagao do plano pode reduzir ou eliminar o excesso que exista no plano de beneficios
definidos o que pode levar a uma alteragéo do limite maximo de reconhecimento do activo.
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Esta altera¢é@o vem clarificar que primeiro deve ser determinado qualquer custo de servi¢os passados, ou 0 ganho ou
perda na liquidacéo, sem considerar o limite maximo para reconhecimento do activo. Esse valor é reconhecido em
resultados no periodo. Posteriormente deve ser determinado o efeito do limite maximo de reconhecimento do activo
apos a alteracéo, o corte ou a liquidagédo do plano. Qualquer alteragdo nesse efeito, ndo considerando os valores
incluidos no interesse liquido, é reconhecida em rendimento integral.

Esta clarificacdo podera levar uma entidade a reconhecer custos de servigos passados, ou 0 ganho ou perda na
liquidacéo, o que reduz o excesso que néo tenha sido reconhecido no passado. Alteracdes no efeito do limite maximo
ao reconhecimento do activo ndo podem compensar esses valores.

Esta alteracdo é aplicavel a alteragdes, cortes ou a liquida¢es de planos que ocorram em ou apo6s o inicio do primeiro
periodo de reporte anual que se inicie em ou apés 1 de Janeiro de 2019. E permitida a adop¢éo antecipada, a qual
deverd ser divulgada.

Esta alteracé@o ndo teve impacto nas Demonstragdes Financeiras do Banco em 2019.

e) Interesses de longo prazo em associadas ou Joint Ventures - alteracdes a IAS 28

As alteragBes vém clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 para interesses de longo prazo em associadas
ou joint ventures as quais o método da equivaléncia patrimonial ndo é aplicado, mas que, em substancia, sejam parte
do investimento liquido nessa associada ou joint venture (interesses de longo prazo). Esta clarificacéo é relevante pois
implica que o modelo da perda esperada da IFRS 9 deve ser aplicado a esses investimentos.

O IASB também clarificou que, ao aplicar a IFRS 9, uma entidade ndo tem em conta quaisquer perdas dessa associada
ou joint venture, ou perdas por imparidade no investimento liquido, que estejam reconhecidas como um ajustamento
ao investimento liquido decorrente da aplicagdo da IAS 28.

Para ilustrar como as entidades devem aplicar os requisitos da IAS 28 e da IFRS 9 no que respeita a interesses de
longo prazo, o IASB publicou exemplos ilustrativos quando emitiu esta alteracdo. Estas alteragcdes permitirdo eliminar
algumas ambiguidades no texto da norma.

Esta alteracdo é efectiva para periodos que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2019. A alteracdo tem de ser
aplicada retrospetivamente, com algumas excepcdes. A adopcao antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

Dado que o investimento que o Banco detinha na associada Founton, Ltd (Nota 13) era valorizado pelo método da
equivaléncia patrimonial, esta alteragdo ndo teve impacto nas demonstracgdes financeiras do BAIE.

f) Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017

Este ciclo de melhorias afecta os seguintes normativos: 1AS 12, IAS 23, IAS 28, IFRS 3, IFRS 10 e IFRS 11. Estas
alteragdes as normas nao tiveram impacto nas demonstra¢des financeiras do Banco.

35.3 Normas e interpretacfes ja emitidas mas que ainda ndo sdo obrigatdrias

A data de aprovacéio destas demonstracdes financeiras, as normas e interpretacdes endossadas pela Unido Europeia,
mas cuja aplicacéo obrigatdria ocorre em exercicios futuros, séo as seguintes:

a) Definicdo de materialidade - Alteracdes aIAS 1 e alAS 8

O objectivo desta alteragéo foi o de tornar consistente a definicdo de “material” entre todas as normas em vigor e
clarificar alguns aspectos relacionados com a sua definicdo. A nova definicdo prevé que “uma informacéo € material
se da sua omissao, de um erro ou a da sua ocultagdo se possa razoavelmente esperar que influencie as decisdes que
os utilizadores primarios das demonstracdes financeiras tomam com base nessas demonstragées financeiras, as quais
fornecem informacéo financeira sobre uma determinada entidade que reporta”.
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As alteracdes clarificam que a materialidade depende da natureza e magnitude da informacgdo, ou de ambas. Uma
entidade tem de avaliar se determinada informacéo, quer individualmente quer em combinag6es com outra informacao,
€ material no contexto das demonstrag@es financeiras.

Ocultar informag&o

As alteracGes explicam que uma informacao esta ocultada se € comunicada de uma forma que tem os mesmos efeitos
que teria se a mesma estivesse omissa ou contivesse erros. Informacao material pode estar oculta, por exemplo, se
a informacéo relativa a um item material, a uma transagdo material ou outro evento material esta dispersa ao longo
das demonstrag@es financeiras, ou se esta divulgada usando uma linguagem que é vaga e pouco clara. Informacéo
material pode também estar oculta se itens dissimilares, transacdes dissimilares ou eventos dissimilares séo
agregados inapropriadamente, ou inversamente, se itens similares estéo desagregados.

Novo nivel de materialidade (“threshold”)

As alteracdes substituem a referéncia ao nivel de materialidade “poder influenciar’, o qual sugere que qualquer
influéncia potencial dos utilizadores tem de ser considerada, por “razoavelmente se espera que influencie” contida na
definicdo de materialidade. Na definicdo alterada, € assim clarificada que a avaliagdo da materialidade tem de ter em
conta apenas a influéncia razoavelmente esperada nas decisfes econdmicas dos utilizadores priméarios das
demonstracdes financeiras.

Utilizadores primarios das demonstracdes financeiras

A definicdo actual refere “utilizadores”, mas néo especifica as suas caracteristicas, cuja interpretacdo pode implicar
que a entidade tenha de ter em consideragéo todos os utilizadores possiveis das demonstragfes financeiras quando
toma a decisdo sobre a informagédo a divulgar. Consequentemente o IASB decidiu referir-se apenas aos utilizadores
primarios na nova definicdo para responder as preocupagdes de que o termo “utilizadores” possa ser interpretado de
forma alargada.

Esta alteragdo é efectiva para periodos que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2020. Esta alteragao tem de ser
aplicada prospectivamente. A adopgdo antecipada € permitida e tem de ser divulgada. Esta alteracdo impacta
igualmente o IFRS Practice Statement 2: Efectuar julgamentos sobre a materialidade, o qual foi divulgado no
documento IFRS Update emitido em relag&o a 31 de Dezembro de 2017.

A estrutura conceptual estabelece um conjunto abrangente de conceitos para:
- O reporte financeiro;

- A defini¢cdo de normas;

- O desenvolvimento de principios contabilisticos consistentes; e

- Apoiar no entendimento e interpretagdo de normas.

A estrutura conceptual revista inclui:

- Alguns conceitos novos;

- DefinigBes e critérios revistos para o reconhecimento de activos e passivos; e
- Clarificagdes sobre conceitos importantes.

Esta estrutura esta organizada como segue

- Capitulo 1 - O objectivo do reporte financeiro

- Capitulo 2 - Caracteristicas qualitativas de uma informacao financeira util
- Capitulo 3 - Demonstrages financeiras e a entidade que reporta

- Capitulo 4 - Os elementos das demonstragdes financeiras

- Capitulo 5 - Reconhecimento e desreconhecimento

- Capitulo 6 - Mensuracéo

- Capitulo 7 - Apresentacgéo e divulgacao

- Capitulo 8 - Conceitos de capital e de manutenc¢do de capital.

A estrutura conceptual para o reporte financeiro revista ndo € uma norma e nenhum dos seus conceitos prevalece
sobre os conceitos presentes em normas ou outros requisitos de alguma das normas. E aplicavel as entidades que
desenvolvam os seus principios contabilisticos com base na estrutura conceptual para exercicios iniciados em ou apés
1 de Janeiro de 2020.
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N&o é expectavel que estas alteracdes tenham impacto nas demonstracdes financeiras do BAIE.

b) Reforma dos indices de referéncia das taxas de juro — alteracfes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7

O IASB emitiu em Setembro de 2019 alteragBes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes,
que incluem a primeira fase do trabalho desenvolvido para responder aos efeitos no reporte financeiro da reforma da
IBOR (Interbank Offered Rates).

Estas alteracBes fornecem expedientes temporarios que permitem a manutencdo da contabilidade de cobertura
durante o periodo de incerteza que antecede a substituicdo da taxa de juro de referéncia actualmente existente por
uma taxa de juro de referéncia alternativa.

Alterac@es a IFRS 9

As alteragdes incluem vérios expedientes, aplicaveis a todas as relacdes de cobertura que sao directamente afectadas
pela reforma da taxa de juro de referéncia. Uma relagdo de cobertura é afectada se a reforma em curso gerar
incertezas acerca da periodicidade e/ou montante de referéncia dos fluxos de caixa gerados pelo objecto coberto ou
pelo instrumento de cobertura.

A aplicacao dos expedientes é obrigatoria. Os primeiros trés expedientes prevéem o tratamento de:

- Avaliagdo sobre se uma transaccao futura € altamente provavel;

- Avaliagdo sobre quando reclassificar o montante de cash flow registado em reservas para resultados;
- Avaliacdo da relacdo econdmica entre o objecto coberto e o instrumento de cobertura.

Para cada um destes expedientes assume-se que o benchmark de apuramento dos fluxos de caixa cobertos (quer
esteja ou ndo contratualmente especificado) e/ou, para o terceiro expediente, o benchmark de apuramento dos fluxos
de caixa do instrumento coberto, ndo sera modificado em resultado da reforma IBOR.

Um quarto expediente requer que, no inicio da relacdo de cobertura, a componente de risco da taxa de juro de
referéncia afectada pela IBOR seja separadamente identificada.

Quando a estratégia de cobertura passa por incluir e retirar do portfélio, de forma continua, instrumentos cobertos e
de cobertura, o requisito mencionado, necessita apenas ser assegurado no reconhecimento inicial dos elementos
cobertos na relagéo de cobertura.

Na medida em que um instrumento de cobertura é alterado de forma a que os seus fluxos de caixa tenham por base
uma RFR mas o elemento coberto ainda tem por base a IBOR (ou vice-versa), ndo existe nhenhum expediente com
vista a determinar a mensuracdo e reconhecimento de potencial inefectividade que resulte das altera¢des do justo
valor dos elementos.

Os expedientes continuam indefinidamente na auséncia de qualquer um dos acontecimentos descritos nas alteragdes.
Quando a entidade designa um conjunto de elementos como um elemento coberto, os requisitos sobre quando os
expedientes terminam s&o aplicados separadamente a cada um dos elementos individualmente.

As alteragdes também introduzem requisitos especificos de divulgagdo para as relagBes de cobertura as quais se
aplicam estes expedientes.
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Alteracdes a IAS 39
As alteracdes a norma sdo consistentes com as altera¢@es introduzidas a IFRS 9, mas com as seguintes diferencas:

- Para efeitos de avaliagao prospetiva da relagao de cobertura, assume-se que o benchmark de apuramento dos fluxos
de caixa cobertos (quer esteja ou ndo contratualmente especificado) e/ou, para o terceiro expediente, o benchmark de
apuramento dos fluxos de caixa do instrumento coberto, ndo serd modificado em resultado da reforma da IBOR.

- Para efeitos de avaliacdo retrospectiva da efectividade da relagdo de cobertura, permite-se que a cobertura passe
os testes de efectividade mesmo que os resultados da cobertura estejam temporariamente fora do intervalo 80%-
125%, durante o periodo de incerteza decorrente da reforma da IBOR.

- No caso de cobertura de uma parte do risco da taxa de juro de referéncia (outra que ndo a componente de risco no
ambito da IFRS 9) que seja afectada pela reforma da IBOR, o requisito relativo a identificagdo separada desta parte
apenas deve ser garantida no inicio do reconhecimento da relagdo de cobertura.

Estas alteragBes devem ser aplicadas retrospectivamente. No entanto, quaisquer relagdes de cobertura que tenham
deixado de ser designadas anteriormente ndo poderdo ser novamente designadas, nem podem restabelecidas, hem
novas relacdes de cobertura devem ser designadas no A&mbito da retrospectividade. A aplicagcdo antecipada é permitida
mas deve ser divulgada.

Atendendo a que o Banco ndo aplica contabilidade de cobertura, estas altera¢cdes ndo terdo impacto nas
demonstracdes financeiras do BAIE.

35.3 Normas e interpretag¢fes ja emitidas mas ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios econémicos
futuros, ndo foram, até a data de aprovacgao destas demonstracdes financeiras, adoptadas pela Unido Europeia:

a) Definicdo de actividade empresarial - alterac8es a IFRS 3

Esta alteracéo veio clarificar os requisitos minimos para que se considere uma actividade empresarial, remove a
avaliacdo se os participantes de mercado tém capacidade de substituir os elementos em falta, adiciona uma orientagéo
para que se consiga avaliar se um processo adquirido é substantivo, restringe as defini¢cdes de actividade empresarial
e de output e introduz um teste opcional de justo valor da actividade empresarial.

Requisitos minimos para que se considere uma actividade empresarial

A alteracdo vem clarificar que para ser considerado uma actividade empresarial, um conjunto integrado de actividades
tem de incluir, no minimo, um input e um processo substantivo que, conjuntamente, contribuam significativamente para
a criagcdo de um output. Clarificam igualmente que uma actividade empresarial pode existir sem que inclua todos os
inputs e todos 0s processos necessarios para criar outputs. Isto €, os inputs e 0s processos aplicados a esses inputs
“tém de ter a capacidade de contribuir para a criagdo de outputs” em vez “tém de ter a capacidade de criar outputs”.

Capacidade dos participantes de mercado de substituirem os elementos em falta

Antes da alteragédo, a IFRS 3 previa que uma actividade empresarial ndo tinha que incluir todos os inputs ou processos
que o vendedor usava na operacionalizacao da actividade empresarial, “se os participantes de mercado forem capazes
de adquirir a actividade empresarial e de continuar a produzir o processo produtivo, por exemplo, integrando a
actividade empresarial com 0s seus proprios inputs e processos”. A referéncia a essa integragao foi eliminada da
norma e a avaliacdo passa a ser baseada no que foi adquirido no seu estado e condi¢des actuais.

Avaliar se um processo adquirido é substantivo

As alteracBes vém clarificar que se um conjunto de actividades e activos ndo tem outputs na data de aquisi¢cdo, um
processo adquirido é considerado substantivo:

(i) Se for critico para a capacidade de desenvolver e converter inputs adquiridos em outputs; e
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(i) Se os inputs adquiridos incluirem quer uma forca de trabalho organizada com as necessarias competéncias,
conhecimentos, ou experiéncia em efectuar esse processo, quer outros inputs que essa forca de trabalho organizada
possa desenvolver ou converter em outputs.

Em contraste, se um conjunto de actividades e activos adquiridos incluirem output na data de aquisigdo, um processo
adquirido tem de ser considerado substantivo:

(i) Se for critico para a capacidade de continuar a produzir outputs e os inputs adquiridos incluirem uma forca de
trabalho organizada com as necessarias competéncias, conhecimentos, ou experiéncia em efectuar esse processo;
ou

(ii) Se contribuir significativamente para a capacidade de continuar a produzir outputs e/ou é considerado Unico ou
escasso, ou ndo pode ser substituido sem custos significativos, sem um esfor¢co significativo ou sem atrasos
significativos na capacidade de continuar a produzir outputs.

Estreitar a definicdo de outputs

As alteracOes estreitaram a definicdo de outputs colocando o foco em bens ou servigos fornecidos aos clientes, retorno
de investimento (tais como dividendos ou juros) ou outro rendimento obtido das actividades ordinéarias. A definicdo de
actividade empresarial presente no Apéndice A da IFRS 3 foi alterada em conformidade.

Teste opcional a concentracéo

As alterag@es introduzem um teste opcional ao justo valor da concentragdo para permitir uma avaliagdo simplificada
se um determinado conjunto de actividades adquiridas ndo sédo uma actividade empresarial. As entidades podem optar
por aplicar este teste transacéo a transagéo. O teste € cumprido se substancialmente todos os justos valores dos
activos brutos adquiridos estdo concentrados num Unico activo identificavel ou num grupo similar de activos
identificaveis. Se o teste néo for cumprido, ou se a entidade optar por ndo aplicar o teste numa determinada transacéo,
uma avaliacdo detalhada tera de ser realizada aplicando os requisitos normais da IFRS 3.

Esta alteracdo é efectiva para transac¢des que sejam consideradas concentracdes de actividades empresariais ou
compras de activos para as quais a data de aquisicdo ocorreu em ou apoés o inicio do primeiro periodo que se inicie
em ou apos 1 de Janeiro de 2020.

Estas alteragfes aplicam-se prospectivamente. Consequentemente as entidades ndo tém de avaliar as aquisi¢cdes
que tenham ocorrido antes dessa data. A adopc¢édo antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

Esta alteracao tera impacto igualmente em outras normas (por exemplo, quando a empresa-mae perde o controlo da
subsidiaria e aplicou antecipadamente a alteragdo a IFRS 10 e IAS 28 que respeita a venda ou entrega de activos por
um investidor a sua associada ou empreendimento conjunto).

Nao é expectavel que estas alterag8es tenham impacto nas demonstragdes financeiras do BAIE.

b) IFRS 17 — Contratos de seguros (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2021).

A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo vida, seguros directos e resseguros),
independentemente do tipo de entidades que os emite, bem como a algumas garantias e a alguns instrumentos
financeiros com caracteristicas de participacéo discricionaria. Algumas excepgfes serdo aplicadas.

O objectivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico para os contratos de seguro que seja de maior
utilidade e mais consistente para os emitentes. Contrastando com os requisitos da IFRS 4, que s&o baseados em
politicas contabilisticas locais adoptadas anteriormente, a IFRS 17 providencia um modelo integral para contratos de
seguro, cobrindo todos os aspectos contabilisticos relevantes.

Estas alteracdes ndo terdo impacto nas demonstracdes financeiras do BAIE.
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36. Eventos subsequentes

Nas ultimas semanas observou-se uma rapida propagacao a nivel mundial do surto do novo Coronavirus (COVID-19),
tendo a Organiza¢do Mundial de Saude declarado, no passado dia 11 de Marco, que o virus atingiu o nivel de
pandemia. Estando esta situag&o a ter um impacto muito significativo e inesperado nas economias mundiais e nos
mercados financeiros internacionais, a gestdo do Banco encontra-se a acompanhar em permanéncia a evolu¢do da
pandemia e dos potenciais efeitos associados, tendo em vista a tomada atempada de medidas que se afigurem
necessarias para minimizar o impacto do virus na actividade do Banco e na saude dos seus colaboradores.

Dada a elevada incerteza que, nesta fase, caracteriza a expectativa de evolugdo da pandemia, tanto quanto a duracéo
como a severidade dos seus efeitos, ndo é possivel quantificar, com um grau de confiangca razoavel, quaisquer
impactos quantitativos da evolucdo deste fendmeno na actividade do Banco e na sua posicdo financeira,
nomeadamente no que se refere ao justo valor dos activos financeiros, a mensuracdo das perdas esperadas na
carteira de crédito e em requisitos de capital e liquidez.

Qualitativamente, detalhamos abaixo a expectativa do Conselho de Administragdo quanto aos potencias impactos que
possam surgir na actividade do Banco, nos seus fundos préprios e nos riscos a que se encontra exposto:

- Riscos de mercado e de taxa de juro: caso o efeito da pandemia tenha um efeito mais duradouro e o
panorama mais adverso se instale na economia norte americana, podera obrigar a Fed a decidir cortes
adicionais na taxa de juro (juntamente com a tomada de outras medidas de politica monetaria néo
convencionais), colocando aquelas taxas, eventualmente, em valores negativos, tal como se sucede na Zona
Euro. Considerando que grande parte da carteira de titulos do Banco corresponde a titulos de divida soberana
norte-americana denominada em USD e com uma maturidade residual curta, coloca-se um desafio associado
a necessidade de reinvestimento em novos activos, especialmente os regulamentarmente elegiveis para a
carteira High Quality Liquid Assets (HQLA), que muito provavelmente terdo taxas remuneratdrias
significativamente mais baixas, pelo que colocardo presséo adicional na margem financeira do Banco.

- Risco de crédito: o Banco encontra-se a avaliar eventuais necessidades de apoio a clientes que possam
apresentar dificuldades financeiras subitas ou previsiveis a breve prazo, tendo em vista a tomada preventiva
de medidas concretas para mitigar esse efeito, bem como quais os sectores de actividade expostos a um
maior risco face a pandemia em curso e com potencial degradacdo de risco de crédito subjacente.
Adicionalmente, o Banco encontra-se também a analisar as medidas tomadas e a tomar pelo Governo
portugués para apoio do sector empresarial fazer face aos efeitos da pandemia COVID-19.

- Risco de liquidez: o Conselho de Administracdo permanece a avaliar os impactos que poderdo ocorrer no
futuro, no entanto, e considerando que grande parte dos activos em balango tém maturidades residuais muito
curtas e/ou se caracterizam por serem muito liquidos, ndo sdo expectaveis pressdes adicionais relativamente
a gestdo da tesouraria do Banco ou dificuldade em financiar os investimentos ja realizados ou compromissos
em investimentos ja assumidos.

- Risco Operacional / continuidade de negdcio: o Banco implementou rapidamente com sucesso um plano de
teletrabalho que abrange, praticamente, a totalidade da sua equipa de colaboradores, mantendo o
atendimento ao publico no balcédo condicionado a marcacao prévia. Dado o seu modelo de negdcio, é nosso
entendimento que esta medida nao tera impacto relevante na actividade do Banco.

- Fundos préprios: o Banco tem mantido, de forma regular, racios de capital bastante confortaveis face aos
requisitos definidos pela autoridade de supervisdo bancaria nacional no ambito do Supervisory Review and
Evaluation Process (SREP), observando no passado més de Fevereiro um racio de fundos préprios em torno
dos 23%, pelo que ndo é expectavel que o Banco tenha necessidade de operar com niveis de Fundos Préprios
abaixo do limite minimo definido pelo SREP, conforme passou temporariamente a ser permitido pelo Banco
de Portugal com a publicagdo da sua Carta-Circular n.° 2020/17, de 16 de Marco.
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- Outros impactos na actividade: A forte reducéo do prego do petroleo recentemente ocorrida nos mercados
internacionais associada ao colapso dos esforcos de negociac&o entre a OPEP e a Russia verificado no inicio
do passado més de Marc¢o, ndo é um episodio ligado directamente a pandemia do novo Coronavirus. Todavia,
a incerteza gerada pelo recente fenédmeno pandémico é também um factor de presséo (de desvalorizagéo)
do prego deste commodity. As cotac¢des do barril do petrdleo que tém vindo a ser observadas encontram-se
significativamente abaixo do valor médio previsto no Orcamento de Estado da Republica de Angola para 2020
(55USD/bp). Tendo presente que as receitas petroliferas representam a grande fatia das receitas fiscais do
Estado Angolano, caso a situagdo se prolongue, muito provavelmente as autoridades angolanas terdo de
recorrer a linhas de crédito adicionais, para fazer face as necessidades de financiamento do Estado para
2020, numa fase em que as taxas de juros dos titulos de divida publica de Angola nos mercados internacionais
(Eurobonds) tém registado valores maximos histéricos.

Por outro lado, sendo a area de trade finance associada a operacdes de exportagdo para Angola uma area
de negdcio relevante para a actividade global do Banco, neste contexto, € expectavel que se verifique uma
reducdo acentuada do respectivo volume de negécio com impacto negativo nos resultados do Banco, estando
0 Banco actualmente, a dar maior énfase ao desenvolvimento de outras areas de neg6cio, nomeadamente a
area de gestdo de carteira de titulos de fixed income.

Actualmente a exposicéo bruta directa do Banco a risco soberano angolano é de cerca de EUR 15,2M e
liquida de cerca de EUR 14,2M.

De acordo com o referencial contabilistico em vigor, este evento (COVID-19) foi considerado um evento subsequente
ndo ajustavel.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

£m cumpnmento do disposto no artigo 420 al g) conjugado com o artigo 508-D n ® 1 do Codigo
das Sociedades Comerciais, compete-nos emitir o relatoério anual sobre a nossa agao
fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatorio de Gestao, as Demonstragbes Financeiras e a
proposta de aplicagao de resultados apresentados pelo Conselho de Administragao do Banco
BAI Europa, S A (Sociedade) referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2019

1. RELATORIO ANUAL SOBRE A ACAO FISCALIZADORA

No ambite das competéncias que Ihe estao atribuidas como orgdo de fiscalizagédo da Sociedade,
o Conselho Fiscal procedeu, no decorrer do periodo de 2019, ao acompanhamento da gestdo e
dos resultados da Sociedade, em especial no que respeita:

* ao cumpnmento e controlo das politicas e estratégias defimdas pelo Conselho de
Administragao,

* aobservancia das disposigcoes legais, regulamentares e estatutarias,

= aadequagao das politicas, critérios e praticas contabilisticas adotados e ao processo de
preparacao da informagao financeira;

+ 3 eficacia dos sistemas de controlo interno.

Por se tratar de uma Entidade de Interesse Publico, nos termos do artigo 3° da Lei n®148/2015
de 9 de setembro, o Conselho Fiscal esta ainda obrigado aos seguintes deveres:

»  Informar o orgédo de administragdo dos resultados da Revisao legal de Contas e
explicar o modo como esta contribuiu para a integridade do processo de preparagdo e
divulgagao de informagé&o financeira, bem como o papel que o Conselho Fiscal
desermpenhou nesse processo,

*  Acompanhar o processo de preparacao e divuigagado de informacao financeira e
apresentar recomendacgdes ou propostas para garantir a sua integridade

+ Fiscalizar a eficacia dos sistemas de controlo interno e de gestéo de risco, no que
respeita ao precesso de preparagao e divulgagao de informagao financeira, sem violar
a sua independéncia;

+  Acompanhar a Revisao Legal de Contas anuais, nomeadamente a sua execugao.
tendo em conta as eventuais constatacdes e conclusbes da Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM), enguanto autoridade competente pela supervisao de
auditoria;

+ Verficar e acompanhar a independéncia do Revisor Oficial de Contas e da Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas nos termos legais, incluindo o artigo 6.° do
Regulamento (UE) n ® 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, e, em especial, verficar a adequacdo e aprovar a prestagao de outros
servicos, caso aplicavel, para alem dos servigos de auditoria, nos termos do artigo 5.°
do referido regulamento; e

* Selecionar os Revisores Oficiais de Contas ou Sociedades de Revisores Oficiais de
Contas a propor a Assembleia Geral para eleicao e recomendar justificadamente a
preferéncia por um deles, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n @ 537/2014,
de Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,

(1\(._».
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Para o efeito, o Conselho Fiscal desenvolveu designadamente, no periodo em apreco, as
seguintes agdes

analisou as normas internas vigentes e respetivas atualizagbes,

acompanhou a revisdo da eslrutura organizatva da Sociedade, bem como o
funcionamento das suas principais unidades organicas,

acompanhou o desenvolvimento das iniciativas e projetos relevanies para a atvidade da
Sociedade;

analisou a informagao oblida das principais areas responsaveis pela preparacac e
divulgacao da informagao financeira;

emitiu Parecer do Conselho Fiscal sobre a adequagéo e a eficacia do sistema de controlo
interno, em base individual, e do processo de prevengao do branqueamento de capilais
e financiamento do terronsmo da Sociedade, conforme previsto no artigo 25 do Aviso
n° 5/2008 e no Aviso n® 9/2013, ambos do Banco de Portugal,

reuniu, quando necessario, com o Conselho de Administragdo e com o0s
responsaveis das fungdes de controlo e dos restantes departamentos, para informagao
e esclarecimento sobre aspetos especificos da gestdo e para apreciacdo das
demonstragdes financeiras e da evolucdo da actividade da Sociedade,

nos termos do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e das Sociedades Financeiras
(RGICSF), desempenhou as fungdes de Comité de Riscos nos termos estritamente
defindos no art 115° L daquele regime legal. Complementarmente participou nas
reunides mensais do Comité de Acompanhamento da Gestao de Riscos (CAGR) que
procede ao levantamento e analise das situagdes que requerem a atencao do Conselho
Administracao e dos responsaveis das fungbes de controlo;

analisou, quando aplicavel, os pedidos de aprovagédo prévia de servigos distintos de
auditoria feitos pelo Revisor Oficial de Contas e garantiu 0 cumprimento das regras de
independéncia que devem pautar a prestagao destes servigos;

analisou a confirmagao de independéncia nos termos do artigo 63° n° 1 a) e b) do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas aprovado pela Lei n® 140/2015 de
7 de Setembro e o Relatorio Adicional ao Orgéo de Fiscalizagao preparados pelo Revisor
Oficial de Contas nos termos do artigo 24° do Regime Juridico da Supervisao de
Auditoria aprovado pela Lei n® 148/2015 de 9 de Setembro, cujo contedo segue as
alineas previstas no artigo 11° n° 2 do Regulamento (EU) n® 537/2014, do Parlamento
Europeu e Conselho, de 16 de Abril de 2014, reiativo aos requisitos especficos para a
revisao legal das contas das entidades de interesse publico;

reuniu, quando necessario, com os representantes da Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, inteirando-se das principais conclusdes e recomendagdes pelos mesmos
formuladas, no ambito do desempenho das respetivas atribuigdes;

Alem disso, o Conselho Fiscal examinou, nos termos do artigo 452° do Codigo das Sociedades
Comerciais

»

A Demonstracdo da Posicdo Financeira, a Demonstragdo de Resultados a
Demonstragao do Rendimento Integral, a Demonstragéo das Alteragdes no Capital
Praprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e as Notas as demonstragdes financeiras
relativos ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2019:

o Relatorio de Geslao do Conselho de Administragéo respeitante ao periodo de 2019,

a Certificacdo Legal de Contas elaborada pelo Revisor Oficial de Contas.emtida sem
reservas e com um enfase, os quais merecem o seu acordo.
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PARECER SOBRE O RELATORIO, CONTAS E PROPOSTA APRESENTADOS PELA
ADMINISTRAGAO

Z

Face ao exposlo, o Conselho Fiscal é de parecer que

- as Demonstractes Financeiras e o Relatorio de Gestdo estdo de acordo com as
disposiches contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis e dac uma imagem
verdadeira e apropriada da situagéo financeira e resultados individuais da Sociedade;,

+ o Relatorio de Gestdo expde de forma rigorosa a evolugdo dos negocios e o da
Sociedade, encontrando-se em concordancia com as contas do periodo;

pele que recomenda consequentemente a sua aprovagao, bem como da proposta de aplicagao
de resultados, na Assembleia Geral anual de Acionistas.

Finalmente, o Conselho Fiscal manifesta o seu agradecimento e apregco ao Conselho de
Administracao, aos Servicos da Sociedade e ao Reviser Oficial de Contas, pela colaboragao e
disponibiidade sempre proporcionadas.

Lisboa, 24 de Abril de 2020

O CONSELHO FISCAL

R e )

Henrique Jodo Lucas Margal
Presidente do Conselho Fiscal
o
At =
Joao Albino Cordeiro Augusto

\(lj)gal
Pedéwgu L/‘:go Cabrita
Vogal
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certificacdo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEHOHSTRAQE‘ES FINANCEIRAS
Opinido

auditdmos as demonstragies financeiras anexas de Sanco SAI Eurapa, 5.4 (o Banco), que compreendem a
Demonstragdo da Posicdo Financeira em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 822.765.061 suros
e um total de capital proprio de 86.270.484 suros, incluinde um resultado liquido de 2.928.871 euros), a
Demaonstragdo dos Resuliados, a Demonstragdo do Rendimento Integral, a Demonstragdo das Alteragdes no
Capital Propric e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo nagquela data, e as notas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonsiragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
o5 aspetos materiais, a posigio financeira do Banco BAI Europa, 5.4 em 31 de dezembro de 2019, o seu
desempenho financeiro e os sews fluzos de caixa relativos ao ano findo naguela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

& mossa auditoria foi efetuada de acordo com as Mormas Internacionais de Auditoria (154) & demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da ordem dos Revisores Cficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
deszas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela awditoria das demonsiragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos termos da lai e cumprimos o5 demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de gue a prova de auditoria gue obtivemos & suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Enfase sobre a COVID-19

0s recentes desenvolvimentos resultantes da pandemia Covid-19 {Coronavirus) tém um impacto significativo na
salde das pessoas e na sociedade como um todo, aumentando a incerteza sobre o desempenho operacional &
financeiro das Organizagies. Ma Nota 36 do Anexo as demonstragdes financeiras, sdo divulgados os
desenvaolvimentos resultantes da pandemia identificados pelo drgdo de gestio para o Banco BAI Europa, 5.A.,
com base na informag3o disponivel 3 data. 0 drgdo de gestio entende gue os impactos decorrentes desta
situagdo 530 incertos, ndo sendo possivel estimar o seu efeito financeiro, designadamente no gue =& refere ao
justo valor dos ativos financeiros, a mensuragac das perdas esperadas na carteira credito & aos reguisitos de
capital 2 liguidez. & nossa opinido ndo é modificada em relagdo 3 esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria
43 matérias relevantes de auditoria =30 as gue, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na

auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente.

Essas materias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragges financeiras como um todo, e na
formagdo da opinide, & ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

Soriedade Andnima - Capiisl Socksl 11235 000 suros - Imcrigio o I T8 na Ordemn doa Hesiorss Oficlaih de Conta - isscriglo ALY 20041400 rna Comimdo S0 Mercedo e Waslorss Mobildrica
Contribuings 8.7 505 903 281 - C B Comerclal de Lishos sob o rmeemo ndmeo - Sedec Ay, da Bepdbilca, 90 - 6.7 - 18002068 Lbos
A member Srre ol Bt & Vowng Gobal Limites
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Building & betier
sworhing werld

1. Imparidade para Crédito a clientes

Descrigdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos

& conta do balango Crédito a clientes inchui imparidade
acumulada que ascende 3 2.713 milhares de euros
(*m€"), reconhecendo-se um custo de 833 mE€ nos
resultados do ano registades na linha de imparidade
do credito Fquido de reversges e recuperagoes, na
medida em que o montante de reversdes ocormidas no
ana ascendeu 3 975 mE e de reforgos ascendeu a
1.808 m€. O valor bruto do crédito a clientes & de
51.876 mE, pelo gue a imparidade acumulada
representa 3,31% do valor do crédito. O detalhe da
imparidade e as politicas contabilisticas,
metodologias, conceitos e pressupostos utilizados sdo
divulgados nas notas as demonstragoes financeiras
(Mota 2.4.1, Mota 9 & Nota 18).

& imparidade para o crédito a clientes representa a
melhor estimativa do érgdo de gestio do Banco da
perda esperada da carteira de crédito a clientes com
referéncia a 31 de dezembro de 201%. Fara o calculo
desta estimativa, o orgao de gestao do Banco
estabeleceu pressupostos, recorreu a modelos
externos (ECAIs), interpretou conceitos e concebeu
um modelo de calculo da perda esperada.

Para além da com plexidade dos modelos descritos, a
sua utifizagdo requer o tratamento de um volume
significativo de dados que nem sempre estac
disponiveis nos sistemas centrais do Banco, como
sejam a informag 3o relativa aos pardmetros do risco.

& utilizag3o de abordagens, modelos ou pressupostos
alternatives podem ter um impacto material no valor
da imparidade estimada.

Em face do grau de subjetividade e complezidade gue
a estimativa de imparidade envolve e a materialidade
do seu valor, consideramos este tema como mabéria
relevante de auditoria.

Banco BAl Europa, 5.4,
Certifica¢ho Legal das Conlas
11 de derembro de 2019

gintese da nossa resposta aos riscos de distorgdo
material mais significatives

Efetudmes a identificagdo e avaliagdo do risco de
awditoria que conduziu 3 definigio da abordagem de
awditoria para responder ao risco de distorgio material.
Esta abordagem imcluiu (i) uma resposta global com
efeito na forma como a auditoria foi conduzida e (i) uma
resposta especfica que se traduziu no desenhao, e
subsequente execugdo, de procedimentos adicionais gue
incluiram testes aos controlos e procedimentos
substantives, nomeadamente:

Realizémos testes de revisdo analitica sobre a
evolugdo do saldo da imparidade para o credito a
clientes, comparando-o com o periods homdlogo &
com as expetativas formadas, dos guais s3o de
destacar o entendimente das variagdes ocorridas na
carteira de crédito e alteragdes dos pressupostos e
metadologias de imparidade;

Selecionamos uma amostra de clientes objeto de
anzlise individual de imparidade, para avaliagio dos
pressupostos utilizades pelo érgdo de gestdo na
guantificagdo da imparidade. Esta analise incluiu: a
validagdo da informagdo com os modelos de
negacio, com a situagdo econdmico-financeira dos
devedores & com os relatarios de avaliagio dos
colaterais; indagagdo junto dos especialistas do
Banco no sentido de determinar a estrategia de
recuperagdo definida e confirmar os pressupostos
aplicados;

Com o apoio de especialistas em risco internos,
avalidmos a razoabilidade dos pardmetros utilizados
na calculs da imparidade, destacandose os
sequintes procedimentos realizados: i)
entendiments da metodologia formalizada e
aprovada pelo org3o de gestao e comparacao com a
efetivamente utilizada; iy avaliagdo das alteragdes
aos modelos para determinar pardmetros para
refletir a perda esperada; i) analise das alteragdes
realizadas durante o exercicio de 2019 aos
pardmetros de risco (PD, LGD & EADY: iv) numa base
de amostragem, comparagdo dos dados utilizados
no apuramento dos parametros de risco com
informacdo de fonte e viinguiricdes aos
especialistas do Banco responsaveis pelos modelos
de imparidade;

Obtivemos o entendimento & avalidmos o desenho
do modelo de cilculo da perda esperada, testamos o
cdlculo, comparamos os pardmetros usados Com os
resultados dos modelos de estimagdo e
comparamos os resuliados com os valores nas
demionstragtes financeiras.
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Responsabilidades do drgdo de gestdo e do drgdo de fiscalizacdo pelas demonstragies
financeiras

0 argdo de gestdo é responsével pela:

preparagdo de demonstragdes financeiras gue apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluros de caixa do Banco de acordo com as Mormas
Internacicnais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Wnido Europeia;

elaboragdo do Relatdrio de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

criagdo e manutengio de um sistema de controbo interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstragbes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro;

adogdo de peliticas e critéries contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do Banco de & manter em continuidade, divulgande, quando aplicével, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 argdo de fiscalizagdo é responsdvel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informagdo
financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

& nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razozvel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estio isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste anossa
opinido. Seguranga razodvel & um nivel elevade de seguranga, mas ndo & uma garantia de gue uma auditoria
executada de acordo com as 154 detetars sempre uma distorgde material guando exista. As distorgSes podem ter
origem em fraude ou erro & 530 consideradas materiais se, izoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar gue influenciem decisoes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstrages
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 154, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e tambaém:

Como parte de uma auditoria de acordo com as 154, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos & avaliamos os riscos de distorg3o material das demonstragdes financeiras, devido a fraude
ou 3 erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria gue respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para anossa
opiniSo. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do que o risco de nio
detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagSo,
omissoes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

obtemos uma compreens3o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria gue sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficicia do controlo interno do Banco;

avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilsticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drogdo de gestdo;

concluimas sobre a apropriagdo do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe gualguer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigfes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Banco para dar
continuidade 3z suas atividades. Se concluirmos gue existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragGes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adeguadas, modificar a nossa opinido. As mossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obfida até 3 data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou
condigfes futuras podem levar a gue o Banco descontinue as suas atividades:

avaliamos a apresentagdo, estrutura e contedde global das demonstragfes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagies e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; o
ey
{
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COMUNICAMmos Com o5 encarregados da governagdo, incluindo o drgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o 3mbito & o calendario planeado da auditoria, & as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualguer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

das matérias gue comunicamos a0s encarregados da governagdo, incluindo o drodo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragfes financeiras do ano
corrente & que =30 as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio,
exceto guando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica; &

declaramos a0 orgdo de fiscalizagdo gue cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicames todos os relacionamentos e cutras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia 2, guando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

& mossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do Relatdrio de
Gestdo com as demonstragées financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatorio de Gestao

Dando cumprimento ao arfige 451, n.® 3, al. &) do Cédigo das Sociedades Comerciais, 5omaos de parecer que o
Relatério de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais & regulamentares aplicdveis em vigor, a
informag&o nele constante & concordante com as demonstragfes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento & apreciagdo sobre o Banco, ndo identificdmos incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UEY n.?
537/2014

Dando cumprimento ao artige 10 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Eurspeu e do Conselho, de
16 de abril de 2044, e para além das materias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados auditores do Banco BAI Europa, 5.4. pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 16 de maio de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 & 2020;

O grgao de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualguer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonsiragdes financeiras. Mo plansamento & execugdo da
nossa auditoria de acordo com as 154 mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder 3 possibilidade de distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalhe ndo identificamos qualguer distorgdo material nas
demaonstragdes financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opiniao de auditoria gue emitimos & consistente com o relatorio adicional que
preparamos ¢ entragamos ao argdo de fiscalizagdo do Banco nesta data;

Declaramas gue ndo prestamos quaisquer servigos proibides nos termas do arfigo 77. n.? 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficizis de Contas e gue mantivemos a nossa independencia face ao Banco
durante a realizag3o da auditoria.

Lisboa, 24 de abril de 2020

Ernst & Young Audit & &ssaciades - SROC, 5.4,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

EL.M: %\3-'1")._\'_,-.:1;!\-:- Je. LlllLLf__

Silvia Maria Teixeira da Silva - ROC n® 1636
Registada na CMVM com @ n? 20161246
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