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Eurobonds (Yields 10 anos) Eurobonds (Yields 30 anos) Mercado de capitais Inflação (%)

BODIVA 25/jun 26/jun Variação abr/20 mai/20

15           28            87% Homóloga 20.8 21.8

Montante (M Kz) 6,381       16,312      156% Mensal 2.1 1.9

Quantidade de títulos 9,144       131,836    1342% Acumulada 7.9 10.0

Preço máximo OT 112          115          3%

86           85            -1%
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Petróleo em queda com receios da COVID-19 e aumento de stocks

As cotações do petróleo encerraram em terreno negativo na sexta-feira. O WTI,

negociado em Nova Iorque, recuou 0,59% para 38,49 USD por barril, ao passo
que o Brent, referência para as exportações angolanas e negociado em Londres,
desvalorizou 0,07% para 41,02 USD. O sentimento negativo nas negociações da
última sessão foi influenciado pela perspectiva de uma segunda vaga da COVID-
19 que retomou os receios de uma nova queda no consumo de combustível.
Também pressiona o mercado, a estimativa de que a produção de crude nos EUA

irá subir, numa altura em que as reservas norte-americanas continuam a
aumentar e estão já em máximos históricos. (Jornal de Negócios/Bloomberg)

Taxas dos superpetroleiros caem com falta de incentivo para
armazenamento

As taxas diárias da rota de referência entre a Arábia Saudita e a China para os

superpetroleiros caíram para cerca de 21.000 USD por dia na quarta-feira,
informou em Londres a Bolsa do Báltico (associação para a indústria marítima).
A bolsa do Báltico considera que a falta de incentivos para o armazenamento de
crude começa a pressionar os superpetroleiros, que entregam cerca de 20% do
petróleo mundial. Em Março, os preços do petróleo mergulharam num padrão de
baixa conhecido como contango. Isso significava que as cargas para
fornecimento imediato eram vendidas com grandes descontos, porque o

mercado do petróleo à vista estava saturado. (Jornal de Negócios)

Vendas a retalho em Espanha caem 20%

As vendas a retalho em Espanha reduziram 20,2% em Maio, em comparação

com o mesmo período de 2019, motivadas pela crise económica provocada pela
pandemia da COVID-19. Esta redução contraria o aumento de 19,3% registado
em Abril, influenciado pelas medidas de desconfinamento. Em termos anuais, o
comércio retalhista ainda não atingiu os mínimos do ano passado, onde a venda
de alimentos a caiu 0,3% e a de outros bens a diminuiu 30,4%. Estas perdas
registaram-se essencialmente no comércio presencial, já que as empresas de
comércio online aumentaram as suas vendas em 64,1%. (Observador)

Lucros industriais na China caíram 19,3% nos primeiros cinco meses do
ano

Os lucros obtidos pelas empresas industriais na China caíram 19,3% em termos
homólogos nos primeiros cinco meses (Janeiro a Maio) deste ano. Os lucros das

empresas industriais públicas foram os mais afectados (39,3%), seguidos pelo
sector privado (11,0%). Particularizando, o mês Maio, os lucros industriais
aumentaram 6,0% em termos anuais, recuperando-se de uma queda de 4,3%
em Abril. (Trading Economics)

BODIVA transaccionou 16,3 mil milhões de Kz na última sexta-feira

A BODIVA encerrou a sessão de sexta-feira com um valor transaccionado de
16,3 mil milhões de Kz, um aumento em cerca de 14,8 mil milhões de Kz em
relação à sessão anterior. Do valor total, cerca de 74,59% resultaram de
negociações de obrigações do Tesouro não reajustáveis e os restantes 25,41%
de obrigações do Tesouro indexadas à taxa de câmbio. As taxas de
rendimentos (yields) das OTTX no horizonte entre 3 meses e 1 ano registaram
valorizações até 1,3 pontos percentuais (p.p.) face ao dia anterior, ao passo
que os rendimentos com horizontes a partir de 2 anos registam quedas de

perto de 8 p.p. Já as yields dos Bilhetes do Tesouro (BT) e das OTNR caíram
em quase todos os horizontes, excepto no de 1 mês que valorizou ligeiros 0,18
p.p. Quanto aos membros de negociação, o BNA deteve a maior quota de
mercado, cerca de 41,52%, seguido pelo BCS com 14,06%. (BODIVA)

Stock de crédito ao comércio com variação anual de 20%

O valor do stock de crédito concedido ao sector do comércio situou-se nos 1,2
biliões de Kz no mês de Maio, um aumento em cerca de 20% face ao período
homólogo. Quanto aos outros sectores, de realçar aumentos em cerca de 6%

para as actividades imobiliárias, 26% para os particulares e 28% para o sector

da construção. (Contas Monetárias|BNA)

Taxas médias de juros de créditos variaram de forma mista em Maio

As taxas médias de juros praticadas pelos bancos comerciais no mês de Maio
para empréstimos a empresas aumentaram para os prazos de 180 dias para
19,50%, mais 0,77 pontos percentuais (p.p) face ao mesmo mês do ano
passado e para maturidades superiores a 1 ano, tendo se situado nos 19,79%,
mais 3,42 p.p face ao período homólogo. Contudo, a taxa média de juro para
prazos entre 181 dias a 1 ano caiu 8,17 p.p para 20,19%. Segundo as últimas

estatísticas monetárias do BNA, relativamente aos empréstimos a particulares,

registaram-se diminuições na taxa de juros, com destaque para os créditos
com prazos Entre 181 dias e 1 ano, que desceram mais de 6 pontos
percentuais, para 20,46%. (BNA|Contas Monetárias)

Moody’s refere que o alívio da dívida de Angola concedido pela China

não é considerada incumprimento

O alívio da dívida concedido pela China ao Estado angolano não configura um
incumprimento financeiro por não envolver credores privados, segundo
esclarece a agência de rating Moody’s. Esta agência clarifica que o alívio está

relacionado apenas com dívida comercial, entendida pelos países como uma
ajuda bilateral, porque é garantida pelo Estado e envolve o relacionamento
entre Estados. Fontes revelam que no dia 19 de junho Angola conseguiu uma
suspensão dos pagamentos dos juros da dívida durante anos, cerca de 1,7 mil
milhões de USD, sendo 4,7 mil milhões de USD em dívida oficial bilateral, a que
se somam mais 14,6 mil milhões de USD ao Banco de Desenvolvimento da
China e 2,4 mil milhões de USD ao Banco da China. Recorde-se que até ao final

de 2019, a dívida bilateral de Angola era de 28,6 mil milhões de USD,

representando aproximadamente 42% do PIB e 65% de toda a dívida externa.
(Jornal de Negócios)
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MERCADO DE CAPITAIS

SOVEREIGN YIELDS

Yield

EUA

Portugal

Alemanha

Inglaterra

África do Sul

Brasil

China

França

Angola**

Nikkey 225

Topix

Shangai

All Share

COMMODITIES INDICADORES ECONÓMICOS

Var. % Indicadores País Forecast Actual Anterior Período Unidade 
3/

Brent (USD/barril) -0.07 PIB Real USA 0.8 -5.0#N/A Requesting Data...3/31/2020 QoQ %

WTI (USD/barril) -0.59 Conta Corrente USA -2.7 -2.1#N/A Requesting Data...3/31/2020 PIB %

Gás Natural (USD/MMBtu) 0.88 IPC USA 1.1 1.2#N/A Requesting Data...5/31/2020 YoY %

Ouro (USD/onça) 0.43 Desemprego USA 4.9 13.3#N/A Requesting Data...5/31/2020 MoM %

Prata (USD/onça) 0.01 Confiança Consumidor USA - 86.6#N/A Requesting Data...5/31/2020 I

Platina (USD/onça) 0.03 PIB Real Alemanha 1.4 -2.2#N/A Requesting Data...3/31/2020 QoQ %

Cobre (USD/Ton. Métr.) (esc. Dir.) 0.01 Conta Corrente Alemanha 8.3 7.5#N/A Requesting Data...3/31/2020 PIB %

Zinco (USD/Ton. Métr.) -0.01 IPC Alemanha 0.2 0.6#N/A Requesting Data...5/31/2020 YoY %

Alumínio (USD/Ton. Métr.) 0.02 Desemprego Alemanha 6.2 6.3#N/A Requesting Data...5/31/2020 MoM %

Milho (USD/Bu) -0.39 Confiança Consumidor Alemanha - 76.0#N/A Requesting Data...5/31/2020 I

Trigo (USD/Bu) -2.56 PIB Real Portugal 1.4 -2.3#N/A Requesting Data...3/31/2020 QoQ %

Soja (USD/Bu) -0.81 Conta Corrente Portugal - -0.3#N/A Requesting Data...3/31/2020 PIB %

Açúcar (USD/libr-peso) (esc. Dir.) -2.52 IPC Portugal 1.2 -0.7#N/A Requesting Data...5/31/2020 YoY %

Arroz (USD/cwt) 0.11 Desemprego Portugal 11.3 6.7#N/A Requesting Data...3/31/2020 MoM %

Feijão (USD/cwt) -1.44 Confiança Consumidor Portugal - -33.1#N/A Requesting Data...6/30/2020 I

PIB Real UK 0.5 -2.0#N/A Requesting Data...3/31/2020 QoQ %

Conta Corrente UK -4.4 -3.8#N/A Requesting Data...12/31/2019 PIB %

IPC UK 1.4 0.5#N/A Requesting Data...5/31/2020 YoY %

Desemprego UK 5.1 3.9#N/A Requesting Data...4/30/2020 I

Confiança Consumidor UK - -30.0#N/A Requesting Data...6/30/2020 MoM %

PIB Real Japão 1.7 -0.6#N/A Requesting Data...3/31/2020 QoQ %

Conta Corrente Japão 4.2 - - - PIB %

IPC Japão 0.0 0.1#N/A Requesting Data...5/31/2020 YoY %

Desemprego Japão 3.2 2.6#N/A Requesting Data...4/30/2020 MoM %

Confiança Consumidor Japão - 26.0#N/A Requesting Data...5/31/2020 I

PIB Real China 6.7 -6.8#N/A Requesting Data...3/31/2020 QoQ %

Conta Corrente China 2.3 0.6#N/A Requesting Data...3/31/2020 PIB %

IPC China 2.0 2.4#N/A Requesting Data...5/31/2020 YoY %

Desemprego China 6.7 3.7#N/A Requesting Data...3/31/2020 MoM %

Confiança Consumidor China - 116.4#N/A Requesting Data...4/30/2020 I

Fontes e Notas

Dados mercados nacionais: BNA (Excepto câmbio informal obtido através de consulta ao mercado). CMC e BODIVA.

* m: milhares; M: milhões; mM: mil milhões; B: Biliões / **yields a 10 anos referente à emissão de eurobonds de 2015 (em USD) / ***valor consolidado das vendas efectuadas durante o mês.

Dados mercados internacionais: Bloomberg

1/ Evolução mensal do indicador desde Janeiro de 2014.

2/ Evolução diária do indicador desde Janeiro de 2015.

3/ MoM: variação mensal. QoQ: variação trimestral. YoY: variação anual. PIB %: em percentagem do PIB. I: valor no mês

4/ Evolução do último ano
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Wall Street cai com má performance no panorama económico

As bolsas norte-americanas fecharam em queda na sexta-feira, com os
investidores cada vez mais preocupados com as perspectivas económicas. A
banca foi penalizada pela imposição de limites pela Fed, e o Facebook e Twitter
caíram com a redução da publicidade da Unilever. O aumento do número de

casos positivos de COVID-19 também pressionou. O Dow Jones caiu 2,84% para

25.015,55 pontos, e o Standard & Poor’s 500 cedeu 2,42% para 3.009,05
pontos, enquanto o tecnológico Nasdaq Composite recuou 2,59% para 9.757,22
pontos. O Nasdaq foi essencialmente penalizado pelo Facebook, que recuou
8,32%, e pelo Twitter, que afundou 7,40%. Estas quedas foram influenciadas
pelo anúncio da Unilever de que até ao fim do ano suspenderá toda a
publicidade nas redes sociais.

Na Europa, as bolsas também fecharam em baixa na sexta-feira, influenciadas
sobretudo pelos principais índices dos Estados Unidos afectados pelo novo
avanço da COVID-19 no país. O Euro Stoxx, índice que agrega as 600 maiores

cotadas da Europa, desvalorizou 0,39% para os 358,32 pontos.

A nova vaga de pessoas infectadas por COVID-19 aumenta nos últimos dias,
com especial atenção para alguns estados como o Texas, situação que atrasa a
reabertura da economia e faz com que os investidores recuem dos activos de
maior risco. Um dos sectores mais penalizados na Europa foi o da banca,
pressionado pelo sector norte-americano, depois de ontem a Reserva Federal
norte-americana ter dito aos maiores bancos dos Estados Unidos que não podem

distribuir dividendos superiores aos pagos no segundo trimestre. (Jornal de

Negócios/Bloomberg)
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