Newsletter Mercados Financeiros

Direcgdo de Planeamento e Controlo
Departamento de Estudos Econdémicos e Financeiros

1 de julho de 2020

NACIONAL

MERCADO CAMBIAL Negocios na BODIVA recuaram 53,5% na sessdo de terga-feira

Venda mensal de divisas Leildes de divisas de Maio (BNA) O valor negociado ontem na BODIVA foi de 2,9 mil milhdes de Kz, uma redugéo
(Milhdes de USD)*** em cerca de 53,5% em relagdo a sessdo anterior. Do valor total, cerca de 2,6
1200 m Vendas das Petroliferas pata do leilzo Moeda Montantes mil _milhf)es_ de Kz resultaram de negociagdes d_e 9brigagﬁes do Tesou_ro l\iéo
1000 Vendas do BNA I Oferecido Efectivado Reajustadveis (OTNR) e os restantes 300 milhGes de Kz de Obrigagles
500 257082020 s prev—— 7 132008 Indexadas a Taxa de Cambio (_O'I'I'X). Quanto as taxas de rendimeqtos (yields),
600 I I nas OTTX observaram-se descidas de 1,3 e 6,? pontos percentuais (p.p.) das
400 n 23/06/2020 usp 100 000 000 58 713 811 yields a 6 meses e 8. anos, ten_do—se fixado nos 3,98% e 0,00%,
I respectivamente. Ja& as yields dos Bilhetes do Tesouro (BT) e das OTNR
200 16/06/2020 usb 20000 000 20000 000 subiram em quase todos os horizontes, com excepcdo de 1 més que desceu
0 . 09/06/2020 usp 45 000 000 45 000 000 0,27 p.p para 11,52%. Quanto aos membros de negociagdo, o BFA deteve a
Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun maior quota de mercado, cerca de 46,22%, seguido pelo BAI com 37,49%.

*Dados Preliminares 2019 2020 (BODIVA)
Taxas de Cambio Referéncia (BNA) - AOA | a vigorar até 12h de  01/07/2020 Cambio de referéncia passa a levar em conta as taxas indicativas dos

bancos comerciais
Moeda Cambio Var. % Moeda Cambio Var. % Moeda Cambio Var. %

A Directiva 3/DMA/2020 publicada na ultima sexta-feira pelo BNA estabelece
) 579,450 ¥ 0,87 CNY 82,012 ¥ 1,09 GBP 718,564 ¥ 1,60 que todas as Instituicdes Financeiras Bancdrias autorizadas a exercer o
comércio de cdmbios em Angola devem submeter diariamente, a partir de hoje,
num formato préprio disponibilizado pela Bloomberg, as suas taxas de cambio
indicativas de compra e de venda para o ddlar. A medida é justificada pela
necessidade de se inserir os cambios que indicam onde os bancos estariam

EUR 649,419 v -0,21 BRL 106,011 & 0,25 ZAR 33,460 w -0,23

Taxas de Cambio (mercado secundario e casas de cambios)

Taxas de cambio (média) USD/Kz EUR/Kz dispostos a negociar divisas na Plataforma FXGO. Segundo o documento, o
29/06/2020 30/06/2020 Var. % 29/06/2020 30/06/2020  Var.%  objectivo é fazer com que o benchmark para a formagdo da taxa de referéncia

Compra 571,592 571,169 & 0,07% 641,872 642,963  ¥-0,17% seja representativa do respectivo mercado cambial (BNA)
Bancos comerciais Venda 602,951 601,658 &  0,21% 677,465 677,403 - 0,01% Governo recebe propostas para a gestio do terminal do Porto de

Compra 609,973 608,679 &  0,21% 672,753 672,000 =~ 0,10% Luanda
Casas de cambio Venda 663,069 661,450 & 0,24% 728,226 727,278 = 0,13% O Governo comega hoje a receber propostas para o Concurso Publico
— F e ——— o P ————— Internacional para a concessdo, exploragdo e gestdo do Terminal Multiuso do
— Porto de Luanda, langado em Dezembro de 2019, conforme uma nota do Porto
Mercado monetario de Luanda. Para este concurso, submeteram cerca de 9 candidaturas de
BNA Taxa (%) AItZ:a:aN LUIBOR  Taxa (%)  Var.(pp) Titulos (%) empresas dg yérios pa_|’§es com‘exple_riéncia comgrqvad~a na area portuaria.
GO ON 1538 = 0,00 BT 91 16,00 OTNR 4 24,50 Entre os varios requisitos obrigatérios de participagdo no concurso, os
Taxa BNA 15,50 24-mai-19 M 14,85 -0,04 BT 182 17,50 OTNRS - concorrentes devem ter um activo liquido e um volume de negécios médio
Fac. Abs. ON 0,00 30-nov-17 3M 1520 4 0,01 BT 364 18,50 OTTXC5 5,00 anual dos Ultimos trés exercicios fiscais ndo inferior ao equivalente a 100
Fac. Abs. 7 dias 7,00 27-mar-20 oM 16,20 = 0,00 OTNR 2 22,50 OTIXC6 525 milhdes de USD e um capital proprio realizado néo inferior ao equivalente a 25
Redesconto 20,00 29-jul-16 oM 17,16 = 0,00 OTNR 3 23,50 oTTXC7 5:50 milhdes USD. No caso de associagdo de empresas, 0s requisitos referidos
12M 18,06 w -0,01 OTIBT 7 24,82

devem corresponder aos respectivos indicadores, ponderados pela respectiva
Evolucéo das Taxas de Juro BT (%) Evolugao da LUIBOR (%) participagdo de cada empresa na associagdo. (O Guardido)

BNA aumenta prazo de liquidagdo dos leiloes de divisas em Julho

O prazo de liquidagdo dos leildes de divisas do més de Julho passara a ser de 2
o e dias apos a realizagdo da sessdo de venda (D+2). Nos leildes do més de Junho
1 observa-se que a liquidag&o ocorria geralmente em D+1, o que pode agora dar
16 = /) maior flexibilidade aos bancos na gestdo da liquidez. A informacgdo foi tornada
14 publica esta semana através do comunicado, onde o BNA informou que, neste
més, sera vendida moeda estrangeira ao mercado no valor equivalente a 350
10 10 milhGes de USD. A se confirmar, o valor corresponderd a um aumento na
ordem dos 59% comparativamente ao més de Junho. (BNA)
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Eurobonds (Yields 10 anos) Eurobonds (Yields 30 anos) Mercado de capitais Inflacdo (%)
“° s 30 s BODIVA 29/jun  30/jun Variacso abr/20 mai/20
30 — 015 ;z 1o Negécios registados 30 23 -23% Homéloga 20,8 21,8
20 2019 15 Montante (M Kz) 6242 2903 -53% Mensal 2,1 1,9
© “; Quantidade de titulos 36 379 29 959 -18% Acumulada 7,9 10,0
R ——
0 0 Prego méximo OT 105 100 -5%
2 2 2 3 8 8§ S 8 8 %8 8 8 8 8 8 22228 8 RSRRSRSR8SRRS8R8RS8RR8RS i
g ¢ ¢ 8 8 § 8§ §§ ¢ 8 & 8 8 § 8§ N N N R Prego minimo OT 83 84 2%
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Petréleo cai com receios do regresso da Libia ao mercado

Libor (%JSD T T Y E"rg’:r (%) 0,4600 As cotagée_s do petrdleo encerraram em c!u_eda nesta terga-feira, pressionadas
oN 0.0818 ~0,7860 0,0513 01030 ™ 05070 pelos receios em torno do regresso da Libia ao mercado exportad_or. O WTI,

! ! ’ ! . negociado em Nova Iorque, cedeu 1,08% para 39,27 USD por barril, ao passo
m 01710 -0,7638 0,0916 ~0,0770 3M ~0,4130 que o Brent, negociado em Londres, desvalorizou 1,34% para 41,15 USD.
3M 02961 ~0,6698 01316 -0,0458 oM -0,2870 Apesar de uma significativa recuperagdo dos precos do WTI neste segundo
6M 0,3669 -0,6176 0,2783 -0,0158 i2mM -0,2050 trimestre (mais de 90%), no acumulado do ano a queda é ainda de 35%. Por
i2M 0,5559 -0,4646 0,4574 0,1142

seu lado, o Brent somou 57% no trimestre, face aos trés meses anteriores, mas
no ano cede em torno de 38%. (Jornal de Negdcios)

BANCOS CENTRAIS

Banco Pais Taxa (%) e Trend zg PIB do Reino Unido regista a maior queda trimestral desde 1979
FED EUA 0,25 mar/20 ____ o0 O National Statistics Office (ONS - gabinete de estatistica do Reino Unido)
BCE Zona Euro 0,00 mar/16 . 00 informou ontem que o PIB do Reino Unido caiu 2,2% no primeiro trimestre deste
BOE UK 0,10 ago/18 "\ 00 ano face aos trés meses anteriores, a maior queda desde 1979. Segundo a
BOJ Japdo -0,04 jun/20 ML Lbor USD (3 mesesy urbor EUR (3 meses; ok, i o1 instituicdo, os segtores que registare?m as r_naiores quedas no primeirg trimestre
BB Brasil 2,25 Jun/20 TN $e o1 foram o dos servicos (l2,3°{o), o da mdugtna (1,1%) e o da construgao (1,7%).
SARB  Africa do Sul 3,75 mar/18 o 2 2 2 2 2 2 2 8 8 §8 § 8 8§ Trata-se da Ultima estimativa do PIB feita pelo ONS e apresenta o impacto da
5 2 % % 3 8 8 5 & § & &® &5 COVID-19 e do confinamento no Reino Unido, que se acentuou no final de Margo.
MERCADO CAMBIAL (Jornal de Negécios)
Economia espanhola confirma queda histérica de 5,2% no 1° trimestre
= e —
C:;:f,zo 1Dia ISem;:'aga:,:;s VAR MéximloAm Minimo Yf,"'a;':,'ﬁ:: A Economia espanhola recuou 5,2% no primeiro trimestre de 2020, como
USD Index 97,391 ¥ 0,149 & 0,243 v-0,456 & 0,558 95,788 94,650 7,040 resultado da COVID-19, coincidindo com as taxas avangadas pelo Instituto
EUR/USD 1,1234 ¥ 0,071 ¥ -0,196 & 0,835 ¥ -0,505 1,0812 1,0636 7,085 Nacional de Estatistica (INE) do pais em Abril. A instituigdo justificou ontem o
EUR/CHF 1,0642 v -0,482 & 0,274 & 0,596 & 4,800 1,0521 1,0505 5,5220 declinio como resultado de uma queda de 6,6% no consumo das familias, de
GBP/USD 1,2401 4 0838 ¥ -0,274 ¥-0,857 ¥ -2,025 1,1739 1,1412 9,985 8,0% no investimento empresarial e de 5,9% na habitagdo. Foram registadas
CHF/USD 1,0556 4 0409 ¥ -0,066 ¥-1,412 ¥ 4,083 1,0018 0,9972 6,458 também quedas de 8,2% nas exportagdes e de 6,6% nas importagoes.
USD/CAD 10576 v e o 065 Aot v oute irooa  aeen o (Observadon)
usD, , v -0, a0 X -3, § 5 X
USD/CNY 7,0648 = 0,000 4 0,190 4 0,892 ¥ -3,016 6,8517 6,8356 3430  Inflagdo homéloga na Zona Euro sobe para 0,3% em Junho
USD/BRL 5,4676 A 1,168 w5728 w-1,853 ¥ ~29,750 3,7479 3,7185 31,993 A inflagio homodloga na Zona Euro subiu para 0,3% em Junho, més em que
USD/zAR 17,351 4 0448 & 0425 4 0380 ¥ -18,303 13,949 13,814 16991 continuou o levantamento de medidas de confinamento devido a infeccBes por
o 02 08 2 COVID-19, depois de trés meses de recuo. A inflagdo homdloga foi maior do que
. 18 a registada em Maio, de 0,1%, invertgndo assim a tendéncia de recuo desde
16 Margo. De acordo com o gabinete estatistico europeu, considerando as principais
07 M componentes da inflagdo, a alimentagdo, alcool e tabaco apresentaram, em
06 USDONY  ——USDZAR (ese. direita) » Junho, a maior subld_a_de _pregos, com 3,1%, seguindo-se 0s servigos, com
0 © 1,2%, os bens industriais ndo energéticos, com 0,2% e a energia, onde apesar

dos pregos terem caido 9,4%, teve um menor recuo face a queda de 11,9% de
Maio. (Observador)
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MERCADO DE CAPITAIS
SOVEREIGN YIELDS

MERCADOS ACCIONISTAS
indice s&P regista o melhor trimestre desde 1998

Pais Rating _ 2 Anos 10 Anos As bolsas norte-americanas encerraram em alta nesta terga-feira, com a Tesla a
Moody’s Fitch Yield  var.p.p.(%) Trend ¥ Vield Var.pp.  Trend”  jmpulsionar o indice tecnolégico NASDAQ. O Dow somou 0,85% para 25.812,88
EUA Aaa ARA 0,145 ¥ 2,626 T N, 0,630 & 1,043 e pontos, o S&P 500 avangou 1,54% para 3.100,29 pontos, tendo registado o
Portugal Baa3 BBB <0483 = -1,899 b 0,469 ¥ -1,263 e melhor trimestre desde 1998, devido a melhoria dos dados econdémicos, que
Alemanha Aaau AAA -0,693 ¥  -0,289 A e, -0474 ¥ -0,851 Lage fazem crer na retoma da economia norte-americana, com a ajuda dos estimulos
Inglaterra Aa2u AA 0,096 ¥ 14,286y 0,150 ¥ -7,975 M governamentais e do banco central. J& o tecnolégico Nasdaq Composite ganhou
Africa do Sul Bal BB 6,125 & 0,840 N - - AN 1,87% para 10.058,77 pontos. Ontem, a Boeing sofreu um revés, depois de a
Brasil Ba2 BB- 3613 ¥ -1,149 P 7,290 & 1,730 P Norwegian Air Shuttle ter cancelado a encomenda de 97 dos seus avides, o
China AL A+ 2,753 & 14,800 TN e 2,848 ¥ -0,315 e maior cancelamento por parte de um cliente da Boeing desde que os 737 Max
Franca Aa2u AA -0,599 ¥ -0,672 P -0,127 ¥ -4,008 e ficaram em terra hd 15 meses, devido a problemas financeiros da companhia
Angola** B3 *- B- 11,925 & 0,000 [V aérea norueguesa. Do lado positivo, destaque para a Tesla, cujas acgdes
i, atingiram nesta terga-feira um novo maximo histérico nos 1.087,69 USD e a
B;"L[s’::sis Last Var.% 3500 &P 500 TSt ca_pita_lizggéo bolsista da empresa superou pela primeira vez a fasquia dos 200
Dow Jones 25812,88 & 0,848 3300 450 mil milhdes de USD.
Nasdaq 10 058,77 & 1,870 3100 430 Europa regista o maior ganho trimestral desde 2015
S&P 500 3100,29 & 1,541 2900 ;’;g As principais bolsas europeias fecharam com tendéncia mista na sessdo desta
Euro Stoxx 360,34 & 0,125 2700 o terca-feira, mas o Euro Stoxx, indice que agrega as 600 maiores cotadas do
:\SXE 100 12 ;fz;g: ;:f: 2 500 350 continente, valorizou .0’£3% para os 360,34 pontos. A volatilidade voltou a
CAC 40 4935:99 - 70"191 3300 330 tomar conta c!a negociagdo dfe ontem, mas a forte abertura em Wall _Street deu
PSI20 439025 ¥ -0,001 2100 ZZ animo ao |nd|cg de referéncia para a Eurl?pa. Em termos trimestrais, O, Eyro
Nikkey 225 22 288,14 & 1,333 L o0o - St_oxx 600 registou um ganho de 12,5%, 0 que representa_ um maximo
Topix 1558,77 & 0,006 2222222288¢28¢8§%8 s trlmest_ral desde _meados de 2015. Entre Abril e Junho,_as principais bolsas
Shangai 3025,98 & 0,014 525833853848 ¢ 5 22222228¢88¢28¢8%8 europeias aproveitaram para recuperar das quedas registadas no trimestre
All Share 54 362,36 & 0,004 S28% 3 28 E8EEES anterior. A maior subida foi para o Dax de Frankfurt, que subiu mais de 20%
neste periodo. (Jornal de Negdcios)
COMMODITIES INDICADORES ECONOMICOS
Var. % Indicadores Pais Forecast Actual Anterior Periodo Unidade ¥
Brent (USD/barril) 41,15 ¥ 1,34 Evolug&o do prego do petréleo PIB Real USA 08 5,0 13 31/03/2020 QoQ %
WTI (USD/barril) 39,27 ¥ -1,08 Conta Corrente USA -2,7 -2,1 -2,2 31/03/2020 PIB %
Gas Natural (USD/MMBtu) 175 a 246 & 1PC USA 11 1,2 1,9 31/05/2020 YoY %
Ouro (USD/onca) 1780,96 &~ 0,46 60 Desemprego USA 4,9 13,3 5,0 31/05/2020 MoM %
Prata (USD/onga) 18,21 & 1,95 Confianga Consumidor USA - 98,1 102,6 30/06/2020 1
Platina (USD/onca) 829,39 4~ 1,76 40 PIB Real Alemanha 1,4 -2,2 0,5 31/03/2020 QoQ %
Cobre (USD/Ton. Métr.) 601500 4 0,01 20 ====Brent (USD/bartll) ===WTI (USD/barrily Conta Corrente Alemanha 8,3 7,5 8,2 31/03/2020 PIB %
Zinco (USD/Ton. Métr.) 2047,50 ¥ -0,01 IPC Alemanha 0,2 0,9 0,6 30/06/2020 YoY %
Aluminio (USD/Ton. Métr.) 1619,50 4 0,01 0 Desemprego Alemanha 6,2 6,3 6,3 31/05/2020  MoM %
Milho (USD/Bu) 341,50 & 3,88 o Confianga Consumidor Alemanha - 76,0 99,0 31/05/2020 1
Trigo (USD/Bu) 491,75 & 1,08 PIB Real Portugal 1,4 2,3 1,9 31/03/2020  QoQ %
Soja (USD/Bu) 882,25 a4 241 40 Conta Corrente Portugal - -0,3 0,3 31/03/2020 PIB %
Agticar (USD/libr-peso) 11,96 & 1,61 g 8 g 8 g8 g 8 §8 &8 8 8 8 8§ 1PC Portugal 1,2 0,2 0,9 30/06/2020 Yoy %
Arroz (USD/cwt) 14,51 & 5388 = % ¥ 8 3 & s = & F 3% E 2 Desemprego Portugal 11,3 6,7 11,9 31/03/2020 MoM %
Feijdo (USD/cwt) 50,19 ¥ -0,89 Confianga Consumidor Portugal - -33,1 -13,5 30/06/2020 1
PIB Real UK 0.5 2.2 0.4 31/03/2020 Q00 %
——O0uro (USD/onga) == Cobre (USD/Ton. Métr.) (esc. Dir.) —Trigo (USD/Bu) = Aglicar (USD/libr-peso) (esc. Dir.) Conta Corrente UK -4,4 -3,3 -4,7 31/03/2020 PIB %
1800 2950 630 16 IPC UK 1,4 0,5 -0,1 31/05/2020 YoY %
Desemprego UK 51 3,9 53 30/04/2020 1
1700 750 14 Confianga Consumidor UK = -30,0 3,0 30/06/2020 MoM %
1600 050 12 PIB Real Japéo 1,7 0,6 0,1 31/03/2020  QoQ %
530 10 Conta Corrente Jap&o 4,2 - - - PIB %
1500 6450 08 1PC Japdo 0,0 0,1 0,0 31/05/2020 YoY %
1400 5050 480 06 Desemprego Japdo 3,2 2,9 3,4 31/05/2020 MoM %
1300 sas0 04 Confianga Consumidor Japao - 30,5 39,3 30/06/2020 1
430 PIB Real China 6,7 -6,8 7,0 31/03/2020 QoQ %
1200 4950 02 Conta Corrente China 2,3 0,6 2,8 31/03/2020 PIB %
1100 4450 380 00 IPC China 2,0 2,4 1,6 31/05/2020 YoY %
9 9 9 9 9 & & g 8 8§ 2 S 8 2 2 2 g % 2 2 8§ 8§ § § g 8 Desemprego China 6,7 3,7 4,1 31/03/2020 MoM %
53 3 % 3 35 5 2§ 5 &% 5 2 g 8 2 8 8 & & g 3 & s Confianca Consumidor China - 116,4 1056  30/04/2020 1

Fontes e Notas

Dados mercados nacionais: BNA (Excepto cdmbio informal obtido através de consulta a0 mercado). CMC e BODIVA.

* m: milhares; M: milhdes; mM: mil milhes; B: Bilides / **yields a 10 anos referente a emissdo de eurobonds de 2015 (em USD) / ***valor consolidado das vendas efectuadas durante o més.
Dados mercados internacionais: Bloomberg

1/ Evolugdo mensal do indicador desde Janeiro de 2014.

2/ Evolugdo diria do indicador desde Janeiro de 2015.

3/ MoM: variagdo mensal. QoQ: variagdo trimestral. YoY: variagdo anual. PIB %: em percentagem do PIB. I: valor no més

4/ Evoluggo do ultimo ano

A informag&o contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter meramente informativo e os comentdrios e analises nele apresentados baseiam-se em determinados

pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdes, reflectindo exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaboragéo.
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Confianga no Futuro

Caso pretenda deixar de receber a Newsletter Mercados Financegros,zpor favor envie um e-mail para: gcmsolicitacoes@bancobai.ao
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