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MERCADO CAMBIAL Taxas de retorno das OTTX transaccionadas na BODIVA encerraram sem
Venda mensal de divisas Leildes de divisas de Agosto (BNA) tendéncia definida
1200 uVendas das peteiInGes de USD)*** As taxas de retorno (yields) das Obrigages Indexadas & Taxa de Cambio (OTTX),
1000 Vendas do BNA I pata do leildo Moeda Montantes negociadas sexta-feira na BODIVA, terminaram a sess&o sem tendéncia definida.
800 Oferecido Efectivado A maior queda foi vista no horizonte de 8 anos que passou de 6,89% no dia
600 I I 13/08/2020 EUR 43330 000 25 722 500 anterior par? 0,00“"/0_. No sentido inverso, apenas o'hor|zonte de 3 meses reg|§tou
400 u uma variagdo positiva de 0,09 pontos percentuais (p.p.) para 11,20%. Ja as
200 l 11/08/2020 EUR 50 000 000 42 260 000 yields dos Bilhetes do Tesouro (BT) e das Obrigagdes do Tesouro N&o
o 06/08/2020 usb 50 000 000 50 000 000 Reajustaveis (OTNR), registaram aumentos em quase todos os horizontes, com
Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun* Jul* Ago* destaque para o horizonte de 7 anos que subiu 0,08 p.p. fixando-se nos 20,60%.
N 2019 2020 Relativamente aos negjécios realizados na'lﬁlti_mé sessdo da semana passada,
registou-se uma redugdo em cerca de 2,5 mil milhdes de Kz comparativamente ao
Taxas de Cambio Referéncia (BNA) - AOA | a vigorar até 12h de  17/08/2020 dia anterior para 332 milhdes de Kz, dos quais 82,67% corresponderam a OTNR e
os restantes 17,33% de OTTX. Quanto aos membros de negociacdo, o BFA deteve
Moeda Cambio Var. % Moeda Cambio Var. % Moeda Cambio Var. % a maior quota de mercado com 71,83%. (BODIVA)
usp 571,432 v -0,14 CNY 82,216 ¥ 0,06 GBP 747,752 ¥ -0,27 Moeda nacional perde terreno face ao délar
EUR 674,318 & 017 BRL 105,374 & 0,86 ZAR 32,662 a o021 De acordo com a tabela de cambio do BNA, a sessdo de sexta-feira foi marcada
pelo aumento da taxa de cdmbio de referéncia do ddlar para 571,432 USD/Kz.
Taxas de Cambio (mercado ario e casas de ca ) Assim, a moeda nacional teve uma desvalorizagdo de 0,14% face ao cambio do
Taxas de cimblo (média) USD/Kz EUR/Kz dia anterif)r. Em relagdo ao euro, o kwanza valorizou em cerca de 0,17%, com a
13/08/2020 14/08/2020 Var. % 13/08/2020 14/08/2020 var. % taxa de cambio a passar de 675,484 para 674,318 EUR/Kz. (BNA)
Bancos comerciais Compra 583,452 574105 4 163% 687,571 676846 4 164%  Taxa Luibor Overnight aumentou 0,01 p.p. face ao dia anterior
Venda 613,775 603,554 r 1,69% 726,371 712,657 A 1,92%
As taxas Luibor Overnight e 6 meses subiram na sexta-feira para 15,41% e
Compra 620,685 613,875 4 1,11% 701,107 695,174 & 0,85% o N — N
Casas de cambio 16,36%, indicando uma variagdo positiva de 0,01 e 0,02 p.p, respectivamente,
Venda 671,999 664432 4 1,14% 757,004 750,209 4 0,92%  face ao dia anterior. Quanto as taxas com as maturidades de 1, 3 e 9 meses
* v Depreciagéo da moeda nacional * Apreciagio da moeda nacional cairam 0,01 p.p. para 14,98%, 15,43% e 17,31%, respectivamente, ao passo que
Mercado monetario a taxa Luibor de 12 meses manteve-se em 18,22%. (BNA)
BNA Taxa (%), D@ EUTBORMTe o () RVeT (o) itulosi(de) Governo cria Conselho Nacional de Estabilidade Financeira
Alterag&o ON 1541 & 0,01 BT 91 17,04 OTNR 4 23,50
Taxa BNA 15,50  24-mai-19 M 14,98 w -0,01 BT 182 17,97 OTNR 5 - O Governo angolano enviou sexta-feira a Assembleia Nacional, uma proposta de
Fac. Abs. ON 0,00 30-nov-17 3M 1543 = -0,01 BT 364 18,06 oTTXC 5 5,00 criagdo do Conselho Nacional de Estabilidade Financeira, colocando o BNA como
Fac. Abs. 7 dias 7,00 27-mar-20 6M 16,36 = 0,02 OTNR 2 20,75 OTTXC 6 5,25 responsavel pela garantia da estabilidade macro prudencial e das finangas. A
Redesconto 20,00 29-jul-16 oM 17,31 = -0,01 OTNR 3 23,30 oTTXC7 5,50 referida proposta insere-se na revisdo do ordenamento juridico financeiro, através
12m 18,22 = 0,00 OTIBT 7 24,82 da Lei do Regime da Actividade das Instituigdes Financeiras. Por seu lado, aponta-
Evolugéo das Taxas de Juro BT (%) Evolugéo da LUIBOR (%) se ainda, a introdugdo de um conjunto de alteragdes estruturantes no quadro
26 2 X juridico das instituigdes financeiras, harmonizando-as com as melhores praticas
24 . 2 Overnight =1 Més internacionais. (O Guardigo)
22 —— 67 182 Dias ——3Meses =12 Meses
20 e BT 364 Dias.

Reservas internacionais liquidas cairam 2,49% na dltima quinta-feira

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) fixaram-se em 9,8 mil milhdes de USD
na passada quinta-feira, uma queda semanal de 2,49%, segundo dados do BNA.
10 10 Por sua vez, as reservas internacionais brutas também cairam em 2,82% para se

2 2 2 2 2 8 8 8 8 8 8 8 8 2 2 2 2 2 8 § 8 & & 8 & &  estabelecerem nos 14,9 mil milhdes de USD. (BNA)
$ % 3 3 8 & & ¢ 5 : 5 2 % $ ¥ ¥ 3 3 5 Z : 3 § 5 3 g
g g & s & 3 2 g g g 3 5 & 3 =) g
Eurobonds (Yields 10 anos) Eurobonds (Yields 30 anos) Mercado de capitais Inflacéo (%)
40 Jo18 30 s BODIVA 13/ago  14/ago Variagio jun/20 jul/20
0 —2015 » Negécios registados 23 19 -17% Homdloga 22,6 22,9
20 —2019
2 2019 f 15 Montante (M Kz) 3184 333 -90% Mensal 1,7 1,8
10 ’2 Quantidade de titulos 11262 3066 73% Acumulada 11,9 13,9
—————
0 0 Prego maximo OT 115 103 -10%
2 & g 8 g 8 g g g g 8 § 8 g 8 8§ 8 8§ Prego minimo OT 92 89 4%
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INTERNACIONA
MERCADO MONETARIO Petrdoleo em terreno negativo pela segunda sessdo consecutiva
Libor (%) Euribor (%) Trend* i Os precos do petréleo encerraram em terreno negativo na sexta-feira, pela
usp CHF GBP Py ON ~0:4670 -~ -—————— segunda sessdo consecutiva, pressionados pelo impacto geral da pandemia da
ON  0,0849 -0,7890 0,0514 -0,0743 M -0,5190 e COVID-19, juntamente com o aumento de novos casos na Europa. Assim, o Brent
im 0,1619 -0,7814 0,059 -0,0803 3M -0,4810 e cedeu 0,36% para 44,80 USD por barril, mas teve uma subida semanal de
3M 0,2801 -0,7042 0,0708 -0,0507 6M -0,4330 — e 0,90%. Ja o WTI desvalorizou 0,54% para os 42,01 USD por barril, ainda assim
M 0,3384 -0,6526 0,1241 -0,0200 12M -0,3510 - .

. com um ganho semanal de 2,74%. Contudo, a queda dos pregos foi limitada pela
12M 0,4585 -0,5152 0,2855 0,1080 diminuigdo nas reservas de crude dos EUA e um aumento do consumo de
gasolina. (Jornal de Negdcios/Bloomberg)

Taxas de Juro - Mercados Interbancarios (%)

:::::’os CENT::iIsS e — T iz Libor USD (3 meses) —— Euribor EUR (3 meses; esc. direita) ?1;{,]1 Banco central chinés pretende promover internacionalizagdo do YUAN
FED EUA 0,25 mar/20 — 2,0 0,2 O Banco Popular da China (PBoC) reforca a ideia estratégica de promover a
BCE Zona Euro 0,00 mar/16 M. _ 15 0,3 internacionalizagdo da sua moeda (YUAN), numa altura de crescentes tensGes
BOE UK 0,10 ago/18 "\ 10 0,4 Politicas e econdmicas com os EUA. A China pretende facilitar o investimento em
BOJ Japso -0,04 2go/20 o5 05 acgdes e obrigagdes domésticas: com recurso a sua moeda. No seu reIatél:io de
BB Brasil 2,00 ago/20 . 0,0 06 2020 sobre a internacionalizagdo da moeda, o PBoC manifesta a intengdo de
SARB Africa do Sul 3,50 mar/18 o 2 2 2 2 2 § %8 & & & & g8 g8 ! continuar a promover continuamente a internacionalizagdo do YUAN para servir a
& 8 3 &8 & 5 2 g 5 § 5 2 % economia real do pais. O relatério do PBoC, refere ainda um crescimento de

MERCADO CAMBIAL 24,1% nas liquidagdes transfron’teirigas em YUAN em 2019 quando comparando
com o ano anterior. (Jornal Econémico)

CEED GLEED T 1 Ano Volatilidade  Vendas a retalho nos EUA aumentam menos do que o esperado em Julho
Fecho 1 Dia 1 Semana 1 Més 1 Ano Maximo Ult. 30 dias
USD Index 93,096 ¥ 0256 w -067/5 ¥v-3,119 ¥ -5,290 93,086 5,236 As vendas a retalho nos EUA aumentaram menos do que o esperado, com uma
EUR/USD 1,1842 4 0237 & 0997 a 3,736 & 7,014 1,0812 6,320 taxa de crescimento de 1,2% em Julho deste ano, o que compara com os 8,4%
EUR/CHF 1,0765 4 0167 ¥ 0,046 ¥-0,239 & 1,143 1,0521 4,5620 do més anterior. A influenciar a menor evolugdo na procura, esta o aumento de
ﬁ::;l‘::: 11?33? - gré‘;g - giij - ‘3"322 - *73;2; i';;fz ?:;‘1‘ novos casos de COVID-19 e a redugdo nos valores dos subsidios de desemprego.
1 r'y A d - - A d - i n s
. ¢ ’ ’ ' ! g mento nas ven retalho regi - ncialmen m | re
USsD/IPY 106,60 ¥ 0309 ¥ 0,376 4 0,621 & 0,263 104,93 5,951 Olal't' 1ento nas Ie tdaza E,}t?. 0 reg sto;zsgo/esse cal ente em lojas d“: P! OdUEOS
USD/CAD 1,366 A 0325 4 0938 4 2,669 4 0,733 1,204 6,149 electronicos e electrodomésticos com 22,9% em relagdo ao més anterior. Em
USD/CNY 6,9503 A 0075 4 0337 40777 & 1,617 6,8668 3,1860 contraciclo, as vendas diminuiram principalmente nas lojas de materiais de
USD/BRL 5,4231 4 0985 4 0,282 ¥-1,007 ¥ -25,283 4,0045 19,281 cons_tru_gao com 2,9% e nos artlg_os desportl_vos, passatempos, instrumentos
USD/ZAR 17,388 - -0,165 & 1,634 w-4,077 ¥ -11,135 14,016 13,963 musicais e livrarias com 5,0%. (Trading Economics)
12 s I Excedente comercial de bens sobe na Zona Euro em Junho de 2020
1,6 g
——EURUSD ——GBPUSD (esc. direita) 19 O Eurostat (Gabinete de Estatistico Europeu) informou que o excedente do
15 18 . " . . . ~
1 comércio externo de bens na Zona Euro subiu para os 21,2 mil milhdes de EUR
4 70 16 em Junho, comparativamente aos 19,4 mil milhdes de EUR do més anterior.
13 15 Segundo o Gabinete Estatistico Europeu, as exportagdes de bens da Zona Euro
13 65 ;‘3‘ para o resto do mundo recuaram 10% em Junho para os 170,3 mil milhGes de
s ——USDCNY ~ =———USDZAR (esc. direita) 12 EUR e as importagbes diminuiram 12,2% para os 149,1 mil milhdes de EUR.
! 1 Importa referir que apesar do aumento mensal, no primeiro semestre, o
WeTe & & % & 5 8 2 5 2 8 2" a5 a2 a4 s 8 8 8 8 8 8 38° excedente comercial recuou para 85,9 mil milhdes de EUR, que se comparam com
3 8 3 3 § : 3 5 3 E T 3 3 2 3 3 3 %3 : : E 5 E T 3 3 os 95,8 mil milhdes de EUR do periodo homdlogo. (Jornal Econémico)
7 @ 3 g s 5o& g s 2 = 8 & o g s 5@ 2 = 7
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MERCADO DE CAPITAIS
SOVEREIGN YIELDS

MERCADOS ACCIONISTAS
Wall Street fecha sem tendéncia definida devido o abrandamento

pais Rating 2 Anos 10 Anos econémico nos EUA
Moody's Fitch Yield Var. p.p. (%) Trend ¥ Yield Var. p.p. Trend ¥ o . indi bolsist. t R tendénci
A v AR 0147 & 148 ———— 0696 v 1847 E— s principais indices bolsistas norte-americanos encerraram sem tendéncia
Portugal Bas3 . 0441 w 0685 ———— 0374 & 0538 definida na sexta-feira. O impasse entre democratas e republicanos sobre novas
9 ! . R o ! N - medidas de estimulo para fazer face ao impacto da pandemia e os indicadores
Alemanha Aaau AAA 0648 w0155 AT oA v 0713 7"~ econémicos que mostram um abrandamento na recuperacio da actividade
Inglaterra Aa2u AA -0,030 v -87,500 M 0,240 w -1,235 e P e : : = P
) oot o8 6125 0,640 . ™~ econémica nos EUA, pesaram nas decisGes dos investidores. Na sessdo, o indice
a e - - ~
Africa do Sul ;2 o ) 0997 _/\:‘J 2270 0475 ,\I Dow Jones avangou 0,12% para os 27.931,02 pontos, com um ganho semanal de
Brasil ° g SILA O T ' v ™ 1,81%, o S&P 500 cedeu 0,02% fechando nos 3.372,85 pontos, o que lhe valeu
= . P )
China AL At 2,753 4 14,800 e hanal 2953 a4 0,306 L um ganho semanal de 0,64%, ao passo que, o tecnolégico Nasdaq Composite
R - S— - - . :
Franca Aazu AR 0,595 w 0,677 - 0132w 2,326 ~  registou uma queda de 0,21% para os 11.019,30 pontos, ganhando 0,08% na
*o - S . .
Angola** B3 B 11,246 4 0,000 e semana. (Jornal de Negdcios/Bloomberg)
Principais bolsas europeias em terreno negativo com o aumento de casos
INDICES Last Var.% de COVID-19
BOLSISTAS 4 500 S&P 500 Euro Stoxx L X L, .
Dow Jones 27931,024 0,123 450 As principais bolsas europeias encerraram em queda na ultima sessdo da semana
Nasdaq 11 019,30 ¥ -0,210 3300 430 passada. Os investidores foram influenciados negativamente pelo aumento de
S&P 500 3372,85% -0,017 3100 ‘;;g novos casos de COVID-19 em muitos paises europeus, que levou o Reino Unido a
Euro Stoxx 368,07 w -1,197 2900 o recolocar nos paises sujeitos a quarentena nas viagens. Assim, o Euro Stoxx,
FD;SXE 100 12 gz‘;'g:' ég‘l‘f 2700 350 indice que agrega as 600 mais cotadas da Europa, cedeu 1,20%, para os 368,07
v - y A "
CAC 40 496293 w 1576 2 500 330 pontos, com as maiores quedas a pertencerem as cotadas ligadas ao sector das
PSI20 444152 % -0.008 5300 310 viagens e turismo, como a TUI (empresa aleméd que actua nos sectores da_e turismo
Nikkey 225 23 096,75 % -0,008 5 100 i?ﬂ e navegagdo) que afundou 8,33%, e a easyJet (companhia aérea de baixo custo
Topix 1609,82 % -0,835 o britanica) que caiu 6,55%. Também a tecnoldgica alema Cancom recuou 7,06%
1900 P . . X - Fig
Shangai 3438,80 & 0,023 2 9 9 9223233 3 828 8 9 99 92922 98 s 8 s aposdivulgar resultados piores que o esperado no trimestre. Ainda assim, o indice
All Share 57077,48 % -0,006 $§83:355::E35:528 $§f:3E2:5¢52¢% fechou a semana com um saldo positivo de 1,24%. (Jornal de
Negocios/Bloomberg)
COMMODITIES INDICADORES ECONOMICOS
Var. % i Pais Forecast Actual _ Anterior _ Periodo i *
Brent (USD/barril) 24,80 ¥ 036 Evolug&o do preco do petréleo PIB Real USA 0,8 32,9 15 30/06/2020 QoQ %
WTI (USD/barril) 42,01 w -0,54 Conta Corrente USA -2,7 -2,1 -2,2 31/03/2020 PIB %
Gas Natural (USD/MMBtu) 2,36 & 797 IPC USA 1,1 1,6 1,9 31/07/2020 YoY %
Ouro (USD/onca) 194512 ¥ 044 Desemprego UsA 4,9 10,2 5,0 31/07/2020 MoM %
Prata (USD/onca) 2645 ¥ -385 Confianga Consumidor UsA - 92,6 102,6  31/07/2020 1
Platina (USD/onca) 944,42 ¥ -164 PIB Real Alemanha 14 -10,1 0,5 30/06/2020 QoQ %
Cobre (USD/Ton. Métr.) 636650 & 0,02 Conta Corrente Alemanha 8,3 7,4 8,2 31/03/2020 PIB %
Zinco (USD/Ton. Métr.) 2367,50 ¥ -0,00 Brent (USD/barril) =W (USD/barril 1PC Alemanha 0,2 0,1 0,6 31/07/2020 Yoy %
Aluminio (USD/Ton. Métr.) 174600 ¥ -0,01 0 Desemprego Alemanha 6,2 6,4 6,3 31/07/2020 MoM %
Milho (USD/Bu) 338,00 W -0,22 " Confianca Consumidor Alemanha - 82,0 99,0 30/06/2020 1
Trigo (USD/Bu) 509,50 & 0,59 PIB Real Portugal 14 -16,3 1,9 30/06/2020 QoQ %
Soja (USD/Bu) 898,75 ¥ -0,08 40 Conta Corrente Portugal - 0,3 03 31/03/2020 PIB %
9 & @ @ © s s s s s s s s
Agiicar (USD/libr-peso) 13,10 ¥ -0,08 g 8§ g § &8 &8 &8 &8 §8 &8 §8 § 8§ 1PC Portugal 1,2 0,1 0,9 31/07/2020 Yo %
Arroz (USD/cwt) 11,89 & 1,15 g8 3 8 2 = & F 8 £ 32 = ¥ Desemprego Portugal 11,3 5,6 11,9 30/06/2020 MoM %
Feijo (USD/cwt) 4853 W -8,52 Confianga Consumidor Portugal - -28,3 13,5 31/07/2020 1
) PIB Real UK 0,5 204 0,4 30/06/2020 Q00 %
——Ouro (USD/onga) Cobre (USD/Ton. Métr.) (esc. Dir.) —Trigo (USD/Bu) — Aglicar (USD/libr-peso) (esc. Dir.) Conta Corrente UK -4,4 -3,3 -4,7 31/03/2020 PIB %
180 emprego WA 3 s oowmm 1
1 800 7450 630 14,0 Confianca Consumidor UK o -27,0 3,0 31/07/2020 MoM %
1700 6050 12,0 PIB Real Japso 1,7 7,8 0,1 30/06/2020 QoQ %
1600 580 10,0 Conta Corrente Japéo 4,2 - - - PIB %
1 500 6450 80 1PC Japdo 0,0 0,1 0,0 30/06/2020 YoY %
5950 6.0 Desemprego Japéo 3,2 2,8 3,4 30/06/2020 MoM %
1400 480 ' Confianca Consumidor Japdo - 30,4 39,3 31/07/2020 1
g PIB Real China 6,7 3,2 7,0 30/06/2020 QoQ %
1300 5450 - 4,0
1200 4950 2,0 Conta Corrente China 2,3 1.2 2,8 30/06/2020 PIB %
1100 a0 380 0,0 1PC China 2,0 2,7 1,6 31/07/2020 Yo %
2 2 2 2 2 2 % 8 8 8 8 8§ = % % § % % § § § § g § g § Desemprego China 6,7 3,7 4,1 31/03/2020 MoM %
e ¥ 2 8 8§ 5 & g &8 T 5 2 % & ¢§ 2 ¢ & 5 & § &8 E 5 2 % Confianga Consumidor China - 1126 1056  30/06/2020 1

Fontes e Notas

Dados mercados nacionais: BNA (Excepto cambio informal obtido através de consulta ao mercado). CMC e BODIVA.
ides / **yields a 10 anos referente a emissé&o de eurobonds de 2015 (em USD) / ***valor consolidado das vendas efectuadas durante o més.

* m: milhares; M: milh8es; mM: mil milhdes; B: B
Dados mercados internacionais: Bloomberg

1/ Evolugdo mensal do indicador desde Janeiro de 2014.

2/ Evolugdo diaria do indicador desde Janeiro de 2015.

3/ MoM: variagdo mensal. QoQ: variagdo trimestral. YoY: variagdo anual. PIB %: em percentagem do PIB. I: valor no més
4/ Evolugdo do ultimo ano

A informag&o contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter meramente informativo e os comentarios e analises nele apresentados baseiam-se em determinados

pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdes, reflectindo exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaboragdo.
C—

E COM AS MELHORES SOLUCOES DE CREDITO
PARA RETOMAR O SEU NEGOCIO

CREDITO
» ATE 2 MESES DE CARENCIA 7"y FACILIDADE

+ APOIO A TESOURARIA DETESOURARIA

+ DECISOES RAPIDAS DESCOBERTO
BANCARIO

Confianga no Futuro

Caso pretenda deixar de receber a Newsletter Mercados Financeiros, por favor envie um e-mail para:

icitacoes@bancobai.ao

Pagina 2


mailto:gcmsolicitacoes@bancobai.ao
mailto:gcmsolicitacoes@bancobai.ao
mailto:gcmsolicitacoes@bancobai.ao
mailto:gcmsolicitacoes@bancobai.ao

