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Venda mensal de divisas
MilhGes de USD)***

Leildes de divisas de Agosto (BNA)

W Vendas das Petguliferas

BNA disponibiliza 50 milhées de USD em leildo de divisas

O BNA realizou ontem um leildo de divisas e disponibilizou ao mercado 50 milhdes
de USD. As 20 instituigdes bancarias que participaram do leildo absorveram 87,91%
do valor oferecido. Ressalta-se que este foi o segundo leildo de divisas realizado
pelo BNA nesta semana que perfaz um total equivalente a 94,3 milhdes de USD.

Montante negociado ontem na BODIVA subiu para 1,4 mil milhdes de Kz

Os negocios realizados nesta quinta-feira no mercado secundario de titulos,
registaram um aumento em cerca de 988 milhdes de Kz comparativamente ao dia
anterior para 1,4 mil milhdes de Kz. Deste montante, cerca de 84,24%
corresponderam a ObrigagBes do Tesouro N&o Reajustaveis (OTNR) e os restantes
15,76% de Obrigagdes de Tesouro Indexadas a Taxa de Cambio (OTTX). Importa
ressaltar que, entre os membros de negociagdo, o BFA deteve a maior quota de
mercado com 73,94%, seguido pelo BMA com 13,29%. (BODIVA)

UGD emite divida de 68 mil milhdes de Kz no mercado primario de titulos

A Unidade de Gestdo de Divida (UGD) do Ministério das Finangas emitiu ontem
dividas no valor de 68 mil milhées de Kz no mercado primario de titulos do Tesouro.
Deste valor, cerca de 48 mil milhdes de Kz corresponderam a emissdes de OTNR,
sendo a maturidade de 1,5 anos a mais procurada com um peso de 90,63%. Os
restantes 20 mil milhdes de Kz dizem respeito a colocagdo de BT, dos quais a
maturidade de 91 dias foi a mais solicitada. (BODIVA)

nacional volta a depreciar pelo terceiro dia consecutivo em relagdao

Segundo a tabela de cambio do BNA, a taxa de cambio de referéncia do ddlar na
sessdo de ontem voltou a subir para 579,661 USD/Kz, indicando uma depreciagdo
da moeda nacional em cerca de 0,61% face a tabela de cdmbio do dia anterior. Em
contrapartida, a taxa de cambio do euro variou negativamente, registando uma
apreciagdo da moeda nacional em cerca de 0,19%, a passar de 687,257 para
685,971 EUR/Kz. (BNA)

Taxa Luibor Overnight aumentou 1,57 p.p. face ao dia anterior

A taxa Luibor Overnight registada ontem foi de 15,21%, um aumento em cerca de
1.57 p.p. face a sessdo anterior que se situou em 13,64%. As taxas com as
maturidades de 6, 9 e 12 meses também registaram uma variagdo positiva para

1200
Vendas do BNA . Montantes
1000 Data do leildo Moeda N N
800 Oferecido Efectivado
(BNA)
600 20/08/2020 usp 50 000 000 43953 440
400 |
I 18/08/2020 EUR 42290 000 42290 000
200
0 13/08/2020 EUR 43330 000 25 742 500
Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun* Jul* Ago*
11/08/2020 EUR 50 000 000 42 260 000
2019 2020 /08/:
* Dados Provisérios
Taxas de Cambio Referéncia (BNA) - AOA | a vigorar até 12h de 21/08/2020
Moeda Cambio Var. % Moeda Cambio Var. % Moeda Cambio Var. %
usD 579,661 ¥ -0,61 CNY 83,816 ¥ 0,68 GBP 765,987 v -1,48
EUR 685,971 & 0,19 BRL 104,272 v -0,57 ZAR 33,647 ¥ -0,51
Taxas de Cambio (mercado secundario e casas de cambios)
PR P USD/Kz EUR/Kz
Taxas de cambio (média)
19/08/2020 20/08/2020 Var. % 19/08/2020 20/08/2020 Var.%
Compra 567,874 570,344 ¥  -0,43% 674,400 678,992 ¥ -0,68% -
Bancos comerciais ao délar
Venda 596,244 599,449 ¥ -0,53% 709,405 716,723  ¥-1,02%
Compra 616,976 617,93 ¥  -0,15% 699,073 700,665 ¥-0,23%
Casas de cdmbio
Venda 667,890 668,943 ¥  -0,16% 752,340 756,182 ¥-0,51%
*w Depreciagao da moeda nacional * & Apreciagao da moeda nacional
Mercado monetério
Taxa (% Var. it e
BNA Taxa (%) Data~ LUIBOR (%) (pp) Titulos (%)
Alteragdo ON 1521 = 0,00 BT 91 17,10 OTNR 4 24,75
Taxa BNA 15,50 24-mai-19 M 14,76 ¥ -0,19 BT 182 18,00 OTNR 5 -
Fac. Abs. ON 0,00 30-nov-17 3M 1536 ¥ -0,03 BT 364 18,06 OTTXC 5 5,00
Fac. Abs. 7 dias 7,00 27-mar-20 6M 16,39 4 0,01 OTNR 2 20,75 OTTXC 6 5,25
Redesconto 20,00 29-jul-16 9M 17,34 & 0,01 OTNR 3 23,30 OTTXC 7 5,50
12M 18,28 & 0,02 OTIBT 7 24,82

Evolugao das Taxas de Juro BT (%)
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16,39%, 17,34% e 18,28%, respectivamente. Ja as taxas de 1 e 3 meses cairam
em 0,19 p.p. € 0,03 p.p. para 14,76%, 15,36%, na mesma ordem. (BNA)

BODIVA desmaterializa acgées na Central de Valores Mobiliarios

No ambito da implementagdo do Plano de Acgdo 2020-2021, a BODIVA informou
ontem a desmaterializagdo das suas acgdes na Central de Valores Mobilidrios
(CEVAMA). A medida visa, entre outros aspectos, proporcionar a abertura do capital
da sociedade, de acordo com o Programa de Privatizagdes (PROPRIV), que
determinara a observancia do rigor plasmado nas regras de Governo e relato
financeiro. (MINFIN)

Mercado de capitais Inflacdo (%)

BODIVA 19/ago 20/ago Variacao jun/20 jul/20
Negdcios registados 15 31 107% Homéloga 22,6 22,9
Montante (M Kz) 434 1423 227% Mensal 1,7 18
Quantidade de titulos 3638 14 280 293% Acumulada 11,9 13,9

Prego maximo OT 110 112 2%

INTERNACIONAL

MERCADO MONETARIO

Libor (%) Euribor (%)

usb CHF GBP PY -0,4680
ON 0,0846 -0,7898 0,0493 -0,0758 M -0,5190
M 0,1709 -0,7894 0,0520 -0,0903 3M -0,4880
3M 0,2469 -0,7156 0,0674 -0,0542 6M -0,4420
6M 0,3045 -0,6582 0,1174 -0,0430 12M -0,3660
12M 00,4449 -0,5170 0,2559 0,1085

Taxas de Juro - Mercados Interbancarios (%)

BANCOS CENTRAIS 3,0 0,0
B Pais Taxa (%) Data Trend 2 Libor USD (3 meses) ——— Euribor EUR (3 meses; esc. direita) o1
anco axa (% ) A
FED EUA 0,25 mar/20 ____ 2,0 -0,2
BCE Zona Euro 0,00 mar/16 1,5 -0,3
BOE UK 0,10 ago/18 T\ 1,0 20,4
BOJ Japéo -0,04 ago/20 — 05 0,5
BB Brasil 2,00 ago/20 e~ 0,0 0,6

SARB Africa do Sul 3,50 mar/18 T Z 2 2 & 2 & & &8 & & &8 & 8
MERCADO CAMBIAL
Cotagao Variagdo % 1 Ano Volatilidade
Fecho 1 Dia 1Semana 1 Més 1 Ano Maximo Minimo Ult. 30 dias
USD Index 92,793 ¥ 0,10l ¥ 0,067 ¥-2,190 ¥ -5,352 92,818 92,127 5,870
EUR/USD 1,1860 4 0,186 ¥ -0,220 4 2,507 4 6,595 1,0812 1,0636 6,894
EUR/CHF 1,0765 ¥ 0,633 4 0,088 4 0,006 4 1,266 1,0521 1,0505 4,9510
GBP/USD 1,3214 4 0,886 4 0,611 4 3,417 4 8,541 1,1739 1,1412 7,342
CHF/USD 1,1017 4 0,814 4 0,146 ¥-2,449 ¥ -7,346 1,0018 0,9972 7,488
UsSD/IPY 105,80 ¥ 0,302 4 0,918 4 1,108 4 0,937 104,93 101,19 6,592
USD/CAD 1,3186 ¥ 0,227 4 0,538 4 2,001 4 0,728 1,2994 1,2952 5,801
USD/CNY 6,9158 ¥ 0,071 4 0,547 4 0,992 4 2,173 6,8668 6,8406 3,1870
USD/BRL 5,5590 4 0,031 W -3,396 ¥-4,057 ¥ -27,046 4,0045 3,9647 20,292
USD/ZAR 17,271 ¥ 0,019 & 0,812 ¥-4855 ¥ -11,978 14,016 13,933 13,736
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Excesso de oferta da OPEP e desemprego nos EUA pressionaram o prego
do petréleo

Os pregos do petréleo encerraram em baixa nas negociagdes desta quinta-feira,
pressionados pelo excesso de oferta de mais de 2 milhdes de barris diarios por
parte da OPEP. Também a subida inesperada de novos pedidos de subsidio de
desemprego nos EUA, um sinal de abrandamento na recuperagdo econdmica,
pesaram na cotagdo do crude. Assim, o Brent, referéncia para as exportagdes
angolanas e negociado em Londres, desvalorizou 1,04% para os 44,90 USD por
barril. Por seu lado, o barril do WTI, negociado em Nova Iorque, cedeu 0,82% para
42,58 USD. (Jornal de Negdcios/Bloomberg)

BCE alerta para excesso injustificado de optimismo dos mercados

O Banco Central Europeu (BCE) manifestou uma satisfagdo em relagdo ao impacto
estabilizador do programa monetdrio em pratica, mas alerta para o excesso de
optimismo dos mercados, por ndo serem completamente suportados por evidéncia
econémica. O BCE recorda que o optimismo dos mercados reflecte
maioritariamente a evolugéo da situagdo pandémica nos EUA e em outros mercados
emergentes, estando por isso muito permedveis a novos surtos da COVID-19
nestas regides. Os indicadores, no entanto, mostram que os activos geridos por
fundos de investimento europeus, por exemplo, continuam a niveis abaixo dos
registados antes do inicio da pandemia. O BCE considera ainda que o programa
monetario implementado na Zona Euro foi fulcral ao impedir que os prémios de
risco aumentassem, bem como que os mercados entrassem numa situagdo de
expectativa de desinflagdo. (Jornal Econémico)

Vendas a retalho no Reino Unido retornam aos niveis pré-pandémicos

O comércio a retalho no Reino Unido aumentou 3,6% em Julho em relagdo ao més
anterior, recuperando significativamente das quedas acentuadas durante o periodo
de restricbes. As vendas aumentaram 10,0% essencialmente em produtos ndo
alimenticios e 26,2% no comércio de combustiveis. Em contraciclo, as vendas em
lojas de alimentos cairam 3,1%, o que pode ser explicado pela reabertura de
restaurantes e bares a partir de 4 de Julho. Contudo, as quantidades de vendas a
retalho ficaram 3,0% acima dos niveis pré-pandémicos em Fevereiro, liderados
pelas vendas de alimentos com 2,4% e ndo legistas com 49,2%, enquanto o
comércio ndo alimentar e as vendas de combustivel cairam 6,6% e 11,7%,
respectivamente. (Trading Economics)

Endividamento da economia portuguesa chegou aos 360% do PIB em
Junho

Os dados do Banco de Portugal mostram um aumento do endividamento do sector
ndo-financeiro, tanto no privado como no publico, representando 360% do PIB
portugués. O banco central informou nesta quinta-feira que o endividamento do
sector ndo-financeiro se situou em 735,4 mil milhdes de EUR no final do primeiro
semestre do ano, sendo que 327,5 mil milhdes de EUR estdo relacionados ao sector
publico e 407,9 mil milhdes de EUR referem-se ao sector privado. O endividamento
do sector ndo financeiro aumentou 16,7 mil milhdes de EUR quando comparando
com o ultimo semestre de 2019, sobretudo devido aos aumentos de 10,1 mil
milhdes de EUR do endividamento do sector publico e de 6,6 mil milhdes de EUR do
sector privado. (Jornal Econdémico)



MERCADO DE CAPITAIS
SOVEREIGN YIELDS

MERCADOS ACCIONISTAS

Mercados accionistas de Wall Street em terreno positivo na pendltima
Rating 2 Anos 10 Anos 3

Pais da semana
Moody's Fitch Yield Var. p.p. (%) Trend ¥ Yield Var. p.p. Trend ¥ A . . -
A Asa AAA 0141 & 0,071 = — 0641 ¥ 1,490 e As bolsas norte-americanas encerraram em alta nesta quinta-feira. Na sessdo, o
Portugal Baa3 BBB 0474 ¥ 0,851 e, 0323 ¥ -0,920 —— N_as¢,1a_q Composite ganhou_ 1,06% para os 11.264,95 pontos, o 35° maximo
Alemanha Aaau AAA 20,686 ¥  -1,630 P . 0508 ¥ 2419 ~., historico do indice desde o inicio do ano. Pela terceira sessdo consecutiva o indice
Inglaterra Aa2u AL 20,049 W  -44,118 P —— 0214 ¥ -4,889 . tecnolog_lco fixou novos méaximos histdricos. A impulsionar o |nd|~ce esteve a Applle,
Africa do Sul Bal BB 6125 & 0,840 S R R e que subiu 2,22%‘para um novo r_ecqrde~de 47_3,10 usb por acgéo e, pela primeira
Brasil Ba2 BB- 3532 v -0,339 R 7328 4 0,590 ~ vez, encerrou o dia cgm uma capltallzagao bqlsmta qe 2,02}b|l|oes de USD, apos ter
China AL At 2,753 & 14,800 et 2,990 ¥ -0,300 L superado essa fasquia durante a sessdo. A |mPuIsI|on_ar ainda esteve a Tesla que
Franca Aa2u AL 0,622 ¥  -2,980 A 0,203 ¥ -1,500 — valorizou 6,56% e fechou nos 2.001,83 USD. Ja o |ndl|c(‘e S&P _509,‘ avangou 0,32%
Angola®* B3 *. B 11580 4 0,000 S fechando nos 3.385,51 pontos, muito perto do maximo histérico de 3.389,78
! ! pontos de terca-feira. Por seu lado, o indice Dow Jones, ap6s quatro sessdes
negativas, subiu 0,17% para os 27.739,73 pontos. (Jornal de Negdcios/Bloomberg)
Bi,':_:ig::s Last Var.% DR Euro Stoxx Bol europ i em q da com o outlook pessimista para a recuperacao
Dow Jones 27 739,73 & 0,169 3500 450 da economia mundial
Nasdaq 1 264’95: 1,063 3300 0 As principais bolsas europeias fecharam em queda a sessdo desta quinta-feira, com
:;“:’55‘::“ 3 z:zz;v -01'301656 3100 Z;Z as perspectivas pessimistas para a recuperagdo da economia mundial da pandemia
! ! 2900 do coronavirus a ditarem a descida para o nivel mais baixo em quase duas
FTSE 100 6013,34 ¥ -1,614 370 - N )
2700 350 semanas. Ao outlook pessimista juntaram-se ontem os dados sobre os pedidos de
::():(40 lj :i)zj: 1;2: o 330 subsidio de desemprego nos EUA, que ficaram acima do esperado pelos analistas,
. o 310 aumentando os receios sobre a recuperagdo. Adicionalmente, persiste o impasse no
PsI20 4358,47°% -0,011 2300 200 Congresso dos EUA em torno do novo pacote de estimulos & economia, e as tensdes
Nikkey 225 221920,30 4 0,002 2100 270 entre EUA e China ndo d3o sinal de alivio. Assim, o Euro Stoxx 600, indice de
Topix 1604,06 4 0,304 1900 250 referéncia para a Europa, desvalorizou 1,07% para 365,64 pontos, um minimo de
Shangai 3380,68 4 0,005 ggz2388388888 2222288888888 10 dias, numa sessdo em que as perdas variaram entre 1,12% em Lisboa e 1,61%
Al Share 55629,98 ¥ 0,014 gR3es R Earp 9888228 238E823%2 emlondres. (Jornal de Negécios/Bloomberg)
COMMODITIES INDICADORES ECONOMICOS
Var. % i es Pais Forecast Actual  Anterior Periodo i 3/
Brent (USD/barril) 44,90 ¥ -1,04 Evolugéo do preco do petréleo PIB Real USA 0,8 -32,9 1,5 30/06/2020 QoQ %
WTI (USD/barril) 42,58 ¥ 0,82 Conta Corrente USA 2,7 2,1 2,2 31/03/2020 PIB %
Gas Natural (USD/MMBtu) 2,35 ¥ 3,05 & IPC USA 11 1,6 1,9 31/07/2020 YoY %
Ouro (USD/onca) 1947,26 & 0,95 Desemprego USA 4,9 10,2 5,0 31/07/2020 MoM %
Prata (USD/onca) 27,25 & 2,05 Confianga Consumidor USA - 92,6 102,6 31/07/2020 1
Platina (USD/onca) 921,61 ¥ -1,20 PIB Real Alemanha 1,4 -10,1 0,5 30/06/2020  QoQ %
Cobre (USD/Ton. Métr.) 6601,50 ¥ -0,01 Conta Corrente Alemanha 8,3 7,4 8,2 31/03/2020 PIB %
Zinco (USD/Ton. Métr.) 2489,00 ¥ -0,01 Brent (USD/barril)  =——=WTI (USD/barril) 1PC Alemanha 0,2 0,1 0,6 31/07/2020 YoY %
Aluminio (USD/Ton. Métr.) 1789,50 ¥ -0,00 0 Desemprego Alemanha 6,2 6,4 6,3 31/07/2020  MoM %
Milho (USD/Bu) 339,25 ¥ -0,15 20 Confianga Consumidor Alemanha - 82,0 99,0 30/06/2020 1
Trigo (USD/Bu) 528,50 4 125 PIB Real Portugal 1,4 -16,3 1,9 30/06/2020 QoQ %
Soja (USD/Bu) 905,25 ¥ -0,96 -40 Conta Corrente Portugal - -0,3 0,3 31/03/2020 PIB %
Acticar (USD/libr-peso) 1301 ¥ -174 g2 2 g g & § &8 8 &8 8 8 & 8§ 1PC Portugal 1.2 0,1 0,9 31/07/2020 YoY %
Arroz (USD/cwt) 12,17 & 1,04 ¥ 8 3 g s & g = £ = 2% Desemprego Portugal 11,3 56 11,9 30/06/2020 MoM %
Feijdo (USD/cwt) 48,32 ¥-10,24 Confianga Consumidor Portugal - -28,3 -13,5 31/07/2020 1
PIB Real UK 0.5 -20,4 0.4 30/06/2020 QoQ %
——Ouro (USD/onca) Cobre (USD/Ton. Métr.) (esc. Dir.) —Trigo (USD/Bu) —Agticar (USD/libr-peso) (esc. Dir.) Conta Corrente UK -4,4 3,3 -4,7 31/03/2020 PIB %
IPC UK 1,4 1,0 0,1 31/07/2020 YoY %
7950 680 16,0
1900 140 Dese.mprego UK 51 39 53 30/06/2020 I
7450 630 . Confianga Consumidor UK - -27,0 3,0 31/08/2020 MoM %
1800 050 12,0 PIB Real Japdo 1,7 7,8 0,1 30/06/2020  QoQ %
1700 580 10,0 Conta Corrente Japdo 4,2 - - - PIB %
1600 6450 8,0 1PC Japdo 0,0 0,3 0,0 31/07/2020 YoY %
1500 5950 6.0 Desemprego Japdo 3,2 2,8 3,4 30/06/2020 MoM %
1400 480 ' Confianga Consumidor Japao - 30,4 39,3 31/07/2020 1
1300 5450 4,0 PIB Real China 6,7 32 7,0 30/06/2020  QoQ %
L 200 aso 2,0 Conta Corrente China 2,3 12 2,8 30/06/2020  PIB%
1100 a0 380 0,0 IPC China 2,0 2,7 1,6 31/07/2020 YoY %
2 2 2 2 2 2 2 8 8 8 8 8 8 2 2 2 2 2 8 &8 8 & §8 &8 & 8 Desemprego China 6,7 87 41 31/03/2020 MoM %
5 % 3 38 5 2 § 5 35 5 3 3 & % 2 &8 8 5 & g 5 §F 5 2 ¢ Confianca Consumidor China - 112,6 1056  30/06/2020 i

Fontes e Notas

Dados mercados nacionais: BNA (Excepto cambio informal obtido através de consulta a0 mercado). CMC e BODIVA.

* m: milhares; M: milhdes; mM: mil milhdes; B: Bilises / **yields a 10 anos referente a emiss&o de eurobonds de 2015 (em USD) / ***valor consolidado das vendas efectuadas durante o més.
Dados mercados internacionais: Bloomberg

1/ Evolugéo mensal do indicador desde Janeiro de 2014.

2/ Evoluggo diaria do indicador desde Janeiro de 2015.

3/ MoM: variagdo mensal. QoQ: variagdo trimestral. YoY: variagdo anual. PIB %: em percentagem do PIB. I: valor no més

4/ Evoluggo do Gltimo ano

A informag&o contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter meramente informativo e os comentdrios e analises nele apresentados baseiam-se em determinados

pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdes, reflectindo exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaborag&o.
RETOMAR O SEU NEGOCIO
aiith
CONTE
COM O BAl

E COM AS MELHORES SOLUCOES DE CREDITO,
PARA RETOMAR O SEU NEGOCIO

j/ CREDITO
» ATE 2 MESES DE CARENCIA // FACILIDADE

+ APOIO A TESOURARIA DETESOURARIA

+ DECISOES RAPIDAS DESCOBERTO
BANCARIO

Confianga no Futuro

Caso pretenda deixar de receber a Newsletter Mercados Financeiros, por favor envie um e-mail para: gcmsolicitacoes@bancobai.ao
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