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Mercado monetário

LUIBOR Títulos (%)

BT 91

Taxa BNA BT 182

Fac. Abs. ON BT 364

Fac. Abs. 7 dias OTNR 2

Redesconto OTNR 3

OTIBT 7

Eurobonds (Yields 10 anos) Eurobonds (Yields 30 anos) Mercado de capitais Inflação (%)

BODIVA 19/ago 20/ago Variação jun/20 jul/20

15           31            107% Homóloga 22,6 22,9

Montante (M Kz) 434         1 423       227% Mensal 1,7 1,8

Quantidade de títulos 3 638       14 280     293% Acumulada 11,9 13,9

Preço máximo OT 110         112          2%

INTERNACIONAL

MERCADO MONETÁRIO
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Excesso de oferta da OPEP e desemprego nos EUA pressionaram o preço
do petróleo

Os preços do petróleo encerraram em baixa nas negociações desta quinta-feira,
pressionados pelo excesso de oferta de mais de 2 milhões de barris diários por
parte da OPEP. Também a subida inesperada de novos pedidos de subsídio de

desemprego nos EUA, um sinal de abrandamento na recuperação económica,
pesaram na cotação do crude. Assim, o Brent, referência para as exportações
angolanas e negociado em Londres, desvalorizou 1,04% para os 44,90 USD por
barril. Por seu lado, o barril do WTI, negociado em Nova Iorque, cedeu 0,82% para
42,58 USD. (Jornal de Negócios/Bloomberg)

BCE alerta para excesso injustificado de optimismo dos mercados

O Banco Central Europeu (BCE) manifestou uma satisfação em relação ao impacto
estabilizador do programa monetário em prática, mas alerta para o excesso de
optimismo dos mercados, por não serem completamente suportados por evidência
económica. O BCE recorda que o optimismo dos mercados reflecte
maioritariamente a evolução da situação pandémica nos EUA e em outros mercados
emergentes, estando por isso muito permeáveis a novos surtos da COVID-19

nestas regiões. Os indicadores, no entanto, mostram que os activos geridos por

fundos de investimento europeus, por exemplo, continuam a níveis abaixo dos
registados antes do início da pandemia. O BCE considera ainda que o programa
monetário implementado na Zona Euro foi fulcral ao impedir que os prémios de
risco aumentassem, bem como que os mercados entrassem numa situação de
expectativa de desinflação. (Jornal Económico)

Vendas a retalho no Reino Unido retornam aos níveis pré-pandémicos

O comércio a retalho no Reino Unido aumentou 3,6% em Julho em relação ao mês
anterior, recuperando significativamente das quedas acentuadas durante o período
de restrições. As vendas aumentaram 10,0% essencialmente em produtos não
alimentícios e 26,2% no comércio de combustíveis. Em contraciclo, as vendas em
lojas de alimentos caíram 3,1%, o que pode ser explicado pela reabertura de
restaurantes e bares a partir de 4 de Julho. Contudo, as quantidades de vendas a

retalho ficaram 3,0% acima dos níveis pré-pandémicos em Fevereiro, liderados

pelas vendas de alimentos com 2,4% e não legistas com 49,2%, enquanto o
comércio não alimentar e as vendas de combustível caíram 6,6% e 11,7%,
respectivamente. (Trading Economics)

Endividamento da economia portuguesa chegou aos 360% do PIB em
Junho

Os dados do Banco de Portugal mostram um aumento do endividamento do sector
não-financeiro, tanto no privado como no público, representando 360% do PIB
português. O banco central informou nesta quinta-feira que o endividamento do
sector não-financeiro se situou em 735,4 mil milhões de EUR no final do primeiro
semestre do ano, sendo que 327,5 mil milhões de EUR estão relacionados ao sector
público e 407,9 mil milhões de EUR referem-se ao sector privado. O endividamento

do sector não financeiro aumentou 16,7 mil milhões de EUR quando comparando

com o último semestre de 2019, sobretudo devido aos aumentos de 10,1 mil
milhões de EUR do endividamento do sector público e de 6,6 mil milhões de EUR do
sector privado. (Jornal Económico)

BNA disponibiliza 50 milhões de USD em leilão de divisas

O BNA realizou ontem um leilão de divisas e disponibilizou ao mercado 50 milhões

de USD. As 20 instituições bancárias que participaram do leilão absorveram 87,91%
do valor oferecido. Ressalta-se que este foi o segundo leilão de divisas realizado
pelo BNA nesta semana que perfaz um total equivalente a 94,3 milhões de USD.
(BNA)

Montante negociado ontem na BODIVA subiu para 1,4 mil milhões de Kz

Os negócios realizados nesta quinta-feira no mercado secundário de títulos,

registaram um aumento em cerca de 988 milhões de Kz comparativamente ao dia
anterior para 1,4 mil milhões de Kz. Deste montante, cerca de 84,24%
corresponderam a Obrigações do Tesouro Não Reajustáveis (OTNR) e os restantes
15,76% de Obrigações de Tesouro Indexadas à Taxa de Câmbio (OTTX). Importa
ressaltar que, entre os membros de negociação, o BFA deteve a maior quota de
mercado com 73,94%, seguido pelo BMA com 13,29%. (BODIVA)

UGD emite dívida de 68 mil milhões de Kz no mercado primário de títulos

A Unidade de Gestão de Dívida (UGD) do Ministério das Finanças emitiu ontem
dívidas no valor de 68 mil milhões de Kz no mercado primário de títulos do Tesouro.
Deste valor, cerca de 48 mil milhões de Kz corresponderam a emissões de OTNR,
sendo a maturidade de 1,5 anos a mais procurada com um peso de 90,63%. Os
restantes 20 mil milhões de Kz dizem respeito à colocação de BT, dos quais a
maturidade de 91 dias foi a mais solicitada. (BODIVA)

Moeda nacional volta a depreciar pelo terceiro dia consecutivo em relação
ao dólar

Segundo a tabela de câmbio do BNA, a taxa de câmbio de referência do dólar na
sessão de ontem voltou a subir para 579,661 USD/Kz, indicando uma depreciação
da moeda nacional em cerca de 0,61% face a tabela de câmbio do dia anterior. Em
contrapartida, a taxa de câmbio do euro variou negativamente, registando uma
apreciação da moeda nacional em cerca de 0,19%, a passar de 687,257 para

685,971 EUR/Kz. (BNA)

Taxa Luibor Overnight aumentou 1,57 p.p. face ao dia anterior

A taxa Luibor Overnight registada ontem foi de 15,21%, um aumento em cerca de
1.57 p.p. face a sessão anterior que se situou em 13,64%. As taxas com as
maturidades de 6, 9 e 12 meses também registaram uma variação positiva para
16,39%, 17,34% e 18,28%, respectivamente. Já as taxas de 1 e 3 meses caíram

em 0,19 p.p. e 0,03 p.p. para 14,76%, 15,36%, na mesma ordem. (BNA)

BODIVA desmaterializa acções na Central de Valores Mobiliários

No âmbito da implementação do Plano de Acção 2020-2021, a BODIVA informou
ontem a desmaterialização das suas acções na Central de Valores Mobiliários
(CEVAMA). A medida visa, entre outros aspectos, proporcionar a abertura do capital

da sociedade, de acordo com o Programa de Privatizações (PROPRIV), que
determinará a observância do rigor plasmado nas regras de Governo e relato

financeiro. (MINFIN)
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MERCADO DE CAPITAIS

SOVEREIGN YIELDS

Yield

EUA

Portugal

Alemanha

Inglaterra

África do Sul

Brasil

China

França

Angola**

Nikkey 225

Topix

Shangai

All Share

COMMODITIES INDICADORES ECONÓMICOS

Var. % Indicadores País Forecast Actual Anterior Período Unidade 
3/

Brent (USD/barril) -1,04 PIB Real USA 0,8 -32,9 1,5 30/06/2020 QoQ %

WTI (USD/barril) -0,82 Conta Corrente USA -2,7 -2,1 -2,2 31/03/2020 PIB %

Gás Natural (USD/MMBtu) -3,05 IPC USA 1,1 1,6 1,9 31/07/2020 YoY %

Ouro (USD/onça) 0,95 Desemprego USA 4,9 10,2 5,0 31/07/2020 MoM %

Prata (USD/onça) 2,05 Confiança Consumidor USA - 92,6 102,6 31/07/2020 I

Platina (USD/onça) -1,20 PIB Real Alemanha 1,4 -10,1 0,5 30/06/2020 QoQ %

Cobre (USD/Ton. Métr.) (esc. Dir.) -0,01 Conta Corrente Alemanha 8,3 7,4 8,2 31/03/2020 PIB %

Zinco (USD/Ton. Métr.) -0,01 IPC Alemanha 0,2 -0,1 0,6 31/07/2020 YoY %

Alumínio (USD/Ton. Métr.) -0,00 Desemprego Alemanha 6,2 6,4 6,3 31/07/2020 MoM %

Milho (USD/Bu) -0,15 Confiança Consumidor Alemanha - 82,0 99,0 30/06/2020 I

Trigo (USD/Bu) 1,25 PIB Real Portugal 1,4 -16,3 1,9 30/06/2020 QoQ %

Soja (USD/Bu) -0,96 Conta Corrente Portugal - -0,3 0,3 31/03/2020 PIB %

Açúcar (USD/libr-peso) (esc. Dir.) -1,74 IPC Portugal 1,2 0,1 0,9 31/07/2020 YoY %

Arroz (USD/cwt) 1,04 Desemprego Portugal 11,3 5,6 11,9 30/06/2020 MoM %

Feijão (USD/cwt) -10,24 Confiança Consumidor Portugal - -28,3 -13,5 31/07/2020 I

PIB Real UK 0,5 -20,4 0,4 30/06/2020 QoQ %

Conta Corrente UK -4,4 -3,3 -4,7 31/03/2020 PIB %

IPC UK 1,4 1,0 -0,1 31/07/2020 YoY %

Desemprego UK 5,1 3,9 5,3 30/06/2020 I

Confiança Consumidor UK - -27,0 3,0 31/08/2020 MoM %

PIB Real Japão 1,7 -7,8 -0,1 30/06/2020 QoQ %

Conta Corrente Japão 4,2 - - - PIB %

IPC Japão 0,0 0,3 0,0 31/07/2020 YoY %

Desemprego Japão 3,2 2,8 3,4 30/06/2020 MoM %

Confiança Consumidor Japão - 30,4 39,3 31/07/2020 I

PIB Real China 6,7 3,2 7,0 30/06/2020 QoQ %

Conta Corrente China 2,3 1,2 2,8 30/06/2020 PIB %

IPC China 2,0 2,7 1,6 31/07/2020 YoY %

Desemprego China 6,7 3,7 4,1 31/03/2020 MoM %

Confiança Consumidor China - 112,6 105,6 30/06/2020 I

Fontes e Notas

Dados mercados nacionais: BNA (Excepto câmbio informal obtido através de consulta ao mercado). CMC e BODIVA.

* m: milhares; M: milhões; mM: mil milhões; B: Biliões / **yields a 10 anos referente à emissão de eurobonds de 2015 (em USD) / ***valor consolidado das vendas efectuadas durante o mês.

Dados mercados internacionais: Bloomberg

1/ Evolução mensal do indicador desde Janeiro de 2014.

2/ Evolução diária do indicador desde Janeiro de 2015.

3/ MoM: variação mensal. QoQ: variação trimestral. YoY: variação anual. PIB %: em percentagem do PIB. I: valor no mês

4/ Evolução do último ano
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Mercados accionistas de Wall Street em terreno positivo na penúltima

sessão da semana

As bolsas norte-americanas encerraram em alta nesta quinta-feira. Na sessão, o
Nasdaq Composite ganhou 1,06% para os 11.264,95 pontos, o 35º máximo
histórico do índice desde o início do ano. Pela terceira sessão consecutiva o índice

tecnológico fixou novos máximos históricos. A impulsionar o índice esteve a Apple,

que subiu 2,22% para um novo recorde de 473,10 USD por acção e, pela primeira
vez, encerrou o dia com uma capitalização bolsista de 2,02 biliões de USD, após ter
superado essa fasquia durante a sessão. A impulsionar ainda esteve a Tesla que
valorizou 6,56% e fechou nos 2.001,83 USD. Já o índice S&P 500, avançou 0,32%
fechando nos 3.385,51 pontos, muito perto do máximo histórico de 3.389,78
pontos de terça-feira. Por seu lado, o índice Dow Jones, após quatro sessões
negativas, subiu 0,17% para os 27.739,73 pontos. (Jornal de Negócios/Bloomberg)

Bolsas europeias em queda com o outlook pessimista para a recuperação
da economia mundial

As principais bolsas europeias fecharam em queda a sessão desta quinta-feira, com

as perspectivas pessimistas para a recuperação da economia mundial da pandemia
do coronavírus a ditarem a descida para o nível mais baixo em quase duas
semanas. Ao outlook pessimista juntaram-se ontem os dados sobre os pedidos de
subsídio de desemprego nos EUA, que ficaram acima do esperado pelos analistas,
aumentando os receios sobre a recuperação. Adicionalmente, persiste o impasse no
Congresso dos EUA em torno do novo pacote de estímulos à economia, e as tensões

entre EUA e China não dão sinal de alívio. Assim, o Euro Stoxx 600, índice de

referência para a Europa, desvalorizou 1,07% para 365,64 pontos, um mínimo de
10 dias, numa sessão em que as perdas variaram entre 1,12% em Lisboa e 1,61%
em Londres. (Jornal de Negócios/Bloomberg)
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